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El Programa a que se refiere el presente Prospecto, permitira la existencia de una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
cada una de ellas con caracteristicas propias e independientes. El precio de colocacién, el monto total de la Emisitn, el valor nominal, la
Fecha de Emisidn, registro y liquidacion, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla, la periodicidad de
pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada emision, seran acordados por el Figuciario
Emisor, por instrucciones det Fideicomitente Estatal y de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, con el Intermediario
Colocador respectivo en el momento de dicha Emisién y seran dados a conocer en el Suplemento comespondiente a cada Emisién. Los
Cerlificados Bursétiles Fiduciarios emitidos conforme al Programa se denominaran en Pesos o en Unidades de Inversion (UDIS). Conforme
al Programa, el Fiduciario podré realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios hasta por el Monto Total Autorizado.
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Deutsche Bank México, 5.A., Institucién de Banca Miltiple, Divisién Fiduciaria, en su caracter de
fiduciario en el Fideicomiso lrevocable de Emisién, Administracién y Pago No. F/998 de fecha 5§ de
diciembre de 2008.

El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de |la Secretaria de Finanzas
y Planeacién, por si respecto de la Aportacidn Inicial y por cuenta y orden de los Fideicomitentes
Municipales la afectacion de los Ingresos Scbre el ISTUV vy, en los términos establecidos en la
Clausula Décima Primera del Fideicomiso, el Darecho Sobre un Porcentaje de Participaciones. Asi
mismo, en relacion a cualquiera otra aportacién que deba realizar en términos del Fideicomiso,

199 Municipios del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, respecto de la
afectacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV y de su derecho a recibirlos del Estado, as! como respecto
al Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones. En el entendido de que la afectacién de los
ingresos de los Fideicomitentes Municipales se efectUa en forma consolidada para su manejo
financiero fiduciario, pero cada Fideicomitente Municipal responde en la afectacion hasta el
Porcentaje de Distribucidn que le comesponda.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la Secretaria de Finanzas
y Planeacién, por su derecho a recibir (i) el Saldo Neto de los Recurses Derivados de las Emisiohes;
(i) los Recursos No Asignados a las Emisiones; (iii) las Cantidades Remanentes; (iv) los recursos
provenientes del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones, cunado asl proceda conforme a lo
dispuesto en |a Cldusula Décimo Primera del Fideicomiso; y (v) el patrimonic existente al momento de
extinguirse el Fideicomiso, para ser distribuidos entre los Fideicomitentes Municipales en el porcentaje
gue les commesponda a cada uno conforme a los Porcentajes de Distribucion o conforme lo
establezcan las leyes.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra, principaimente, por e monte global de ingresos que
correspondan a los Fideicomitentes Municipales conforme a los factores de distribucion establecidos
por el Articuio 15 de la Ley No. 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz
de Ignacio de la Llave, respectc al 20% {veinte por ciento) de los ingresos presentes y fuluros
derivados del 1STUV, sin incluir accesorios que el Fideicomitente Estatal recaude, equivalentes al
84.74% del total de los ingresos del ISTUV correspondientes a todos los Municipios. Asimismo, por el
7.5453% (Siete punte cinco mil cuatrocientos cincuenta y tres por ciento) de las Participaciones
Federales correspondientes a cada une de los Fideicomitentes Municipales. (Ver 2.6.4 Clausuia
Quinta. Patrimonio del Fideicomiso.)

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Hasta $1,500,000,000.00 {un mil guinientos millones de Pesos 001100 M.N), o su equivalente en
UDIS, con caracter no revolvente.

§ {cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.

Cada Emision de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa podré vencer en un
plazc de entre 1 (un) aflce y hasta 29 (veintinueve) afcs segin se establezca en el Titulo y
Suplemento correspondientes a cada Emision.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno o 100 UDIS {Cien Unidades de Inversion) cada uno.
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son guirografarios, por lo gue no cuentan con garantia
especifica alguna.

El mecanismo de determinacién y calculo de la tasa de interés que devenguen los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se establecerd en cada Emisidn en particular y se indicara en el Titulo v
Suplemento corespondientes a cada Emision.
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Las Emisiones en Pesos contardn con una cobertura de la tasa de interés que limite las variaciones
en ésta, los términos particulares de la cobertura se indicaran en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada Emisién. Las Emisiones en UDIs no contardn con una cobertura de tasa de
interés.

Los intereses que generen los Certificados Bursétiles Fiduciarios serdn pagaderos con la periodicidad
que se indique en el Titulo y Suplemento corespondientes a cada Emision.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran emitirse con cupones segregables. Las caracteristicas
de dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicardn en el Suplemento respectivo.
La amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiducianos se llevara a cabo de la manera que se
indique en &t Titulo y Suptemento correspondientes a cada Emision.

En caso de que ocurra algin evento grave que ponga en riesgo el pago oportuno de los Certificados
Bursatiles Fiduciarics existe la opcién de acelerar ef pago de los mismos utilizando 1a totalidad de los
flujos disponibles para liquidar los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios, tal y como se describe en el
Titulo y en el Suplemento correspondientes a cada Emisidn.

El Emisor tendra derecho de instruir al Fiduciario para que pague anticipadamente la totalidad del
saldo insoluto de las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiducianios, de conformidad con los
términos establecidos en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emisién,

Las Emisiones contaran con una Cuenta del Fondo de Reserva en la que habra recursos equivalentes
aproximadamente a doce meses del servicic de la deuda (principal e intereses) de acuerdo a lo que
se establece en el Titulo y en el Suplemento corespondientes a cada Emisidn.

En cada Fecha de Pago, la Cobertura Primaria Promedio Anual de las Emisiones debera ser igual o
mayor a 1.4, de lo contrario se considerard que habré ocumido un Evento Preventive, y en caso de
que en dos Periodos de Intereses consecutivos ésta cobertura sea inferior a 1.15 se activara un
Evento de Aceleracion. (Ver 2.6.17 Cldusula Décima Quinta. Evento Preventivo. y 2.6.12 Clausuia
Décima Sexta. Aceleracion.)

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios confieren a su Tenedor & derecho al cobro de principal e
intereses adeudados por el Fiduciario como emisor de los mismos y limitado a los recursos liquidos
que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en los términos y condiciones
que se establezcan en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran
el dia de su vencimiento por conducto de la 5.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A.
de C.V., cuyo domicilic esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc,
C.P. 068500, México, Distrito Federal, mediante transferencia de fondos a los intermediarics
correspordientes. El Fiduciario Emisor entregara al Representante Comun, a mas tardar a las 11:00
horas del Dia Hé&bil anterior a aquél en que deba realizarse el pago, el importe a pagar
correspondiente, conforme a lo establecido en el Titulo y en el Suplemento correspondientes a cada
Emisitn.

Las Emisiones de los Certificados Bursétiles Fiduciarios realizadas al ampare de este Programa,
cuentan coma vehiculo de pago y liquidacion con el propic Fideicomiso. El Fideicomiso no es un
fideicomiso de garantia. Se han asignado como fuente de pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos con base en el Programa, principalmente, los Ingresos Sobre el ISTUV. (Ver
2.6.4 Clausula Quinta. Patrimonio del Fideicomiso.).

Las Emisiones de los Certificados Bursétiles Fiduciarios a que se refieran los titulos respectivos se
efectuaran por conducto del Fideicomiso Irrevocable de Emisidn, Administracion y Pago No. F/998 de
fecha 5 de diciembre de 2008, constituido por et Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes
Municipales, €l Representante Comln y por Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Muitiple, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario Emisor,

La S.D. Indeval Institucion para el Depdsite de Valores, S.A. de C.V.

Para las perscnas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles estardn sujetos a lo
dispuesto en los articulos 158, 159, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Tratdndose de personas morales, se estara a lo dispuesto en el arliculo 9 y demds aplicables de la
Ley del impuesto sobre la Renta. Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar
el impuesto, aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Unicn en la Ley de Ingrescs
de la Federacion para el gjercicio de que se trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de
los intereses, como page provisional; de acuerdo con lo establecido en el articulo 58 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta. En caso de reformas o adiciones a la Ley del Impuesto sobre |1a Renta 0 a
las demds disposiciones aplicables, que afecten el régimen fiscal del tenedor de los Cerlificados
Bursatiles Fiduciarios, el Tenedor deberd ajustarse a dichas reformas o adiciones en lo que le
resulten aplicables. No se asume la obligacién de informar acera de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo large de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduclarios. Se recomienda
a todos los inversionistas consuitar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a los
efectos de las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicién, mantenimiento o
venta de instrumentos de deuda como los Certificados Burséatiles Fiduciarios, antes de realizar
cualquier inversién en los mismos.

Personas fisicas y morales de pacionalidad mexicana; cuando su régimen de inversidn lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion
contenida en éste Prospecto y en el Suplemento, en especial 1a incluida en |a seccién “Facliores de
Riesgo™

Queda prohibida la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a extranjeros, sean éstos persocnas
fisicas o morales, gobiemos, entidades gubemamentales u organismos intemacionales. Lo anterior



conforme a las limitaciones establecidas en el Decreto y en el articule 117 fraccién VIl de la
Constitucién Polltica de los Estados Unidos Mexicanos.
REPRESENTANTE COMUN: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL, LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y EL FIDUCIARIQO NO TIENEN RESPONSABILIDAD
ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. EN CASO DE
QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE ESTATAL, A LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y AL FIDUCIARIO EL PAGO
DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA
AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y HASTA DONDE ESTE ALCANCE.

LA INVERSION EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS Y MUNICIPIOS O CUYA FUENTE DE PAGO
PROVENGA DE LOS INGRESOS RECAUDADOS POR ESTAS ENTIDADES, IMPLICAN CIERTOS RIESGOS
DE CARACTER LEGAL, POLITICO, ECONOMICO Y OPERATIVOS, QUE LOS INVERSIONISTAS DEBEN
CONOCER, MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL CAPITULO FACTORES DE RIESGO DE ESTE
PROSPECTO DE COLOCACION.

EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE CONSTITUYE PRINCIPALMENTE POR LOS INGRESOS
DERIVADOS DEL ISTUV EN LA PARTE PROPORCIONAL QUE LES CORRESPONDA A LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y POR OTROS INGRESOS CORRESPONDIENTES A ESTOS Y NO AL
ESTADO, EL CUAL UNICAMENTE SE ENCARGA DE RECAUDAR O EN SU CASO, RECIBIR CIERTOS
INGRESOS, DE LA FEDERACION PARA DESPUES DISTRIBUIRLOS AL FIDEICOMISO EMISOR Y, EN EL
CASO DE LOS EXCEDENTES, A LOS MUNICIPIOS. EN CASO DE QUE EL FIDEICOMITENTE ESTATAL
DEJARA DE TENER DERECHO A RECAUDAR EL ISTUV Y ESTE NO FUERA SUSTITUIDO POR EL
IESTUV A PARTIR DEL 2012 QUE DESAPAREZCA EL ISTUV, SE UTILIZARAN LAS PARTICIPACIONES
FEDERALES SEGUN EL PROCEDIMIENTO ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO PARA EL PAGO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES.

LOS RECURSOS PRODUCTO DE LAS EMISIONES SERAN DESTINADOS A LA INVERSION PUBLICA
PRODUCTIVA Y AL PAGO DE DEUDA, A FAVOR Y A CARGO DE LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES
Y NO DEL ESTADO. EN NINGUN CASO PODRAN DESTINARSE LOS RECURSOS DE LAS EMISIONES AL
PAGO DE DEUDA QUE HAYA SIDO CONTRAIDA PARA FINANCIAR GASTO CORRIENTE.

LA INFORMACION DEL ESTADO DE VERACRUZ SE INCLUYE EN ESTE PROSPECTO EN VIRTUD DE SU
COMPARECENCIA COMO FIDEICOMITENTE. ADICIONALMENTE, EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO
QUEDA ESTABLECIDO QUE EL FIDEICOMITENTE ESTATAL ASUME OBLIGACIONES SUBSIDIARIAS
RESPECTO DE LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, EN CIERTOS CASOS DERIVADOS DEL
INCUMPLIMIENTO DE ALGUNO DE ELLOS EN TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL PODRA ASUMIR SUBSIDIARIAMENTE OBLIGACIONES DE LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, CUANDO LA NATURALEZA DEL CUMPLIMIENTO LO PERMITA.
PARA HACER FRENTE A ESTAS OBLIGACIONES, EL ESTADQ REALIZA LA APORTACION INICIAL, SIN
PERJUICIO DE QUE SI ESTA RESULTARE INSUFICIENTE, DEBERA REALIZAR LAS APORTACIONES
NECESARIAS PARA LO QUE EL ESTADO NO TIENE UN INGRESO DEFINIDO.

INTERMEDIARIO COLOCADOR: CO-LIDER:
LU E 8 BANORTE
CASADE BOESA
CASA DE BOLSA
Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Financiero Bancrte

AGENTE ESTRUCTURADOR:

\\,{AYCOFINZA

corporativo en finanzas s.c.

El Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores y los Certificados Bursétiles Fiduciarios que se emitan
al amparo del Programa descrito en este Prospecto se encuentran inscritos con el nimere 2679-4.15-2008-005, en el Registro Nacional de
Valores. Los Certificados Bursétiles Fiduciarios a ser emitidos al amparo del presente Programa son aptos para ser objeto de cotizacién e
inscripcién en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.



La inscripcién en el Registro Nacional de Valcres no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencidn de las Leyes.

E! presente Prospecto se encuentra a disposicion del piblico inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto puede
ser consullado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: hitp://www.bmv.com.mx; con el Fiduciaric Emisar:
http://latinamerica.db.com/mx/fiduciario/; ¥ en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores: www.cnbv.gob.mx/

México, D.F. a 15 de diciembre de 2008. Aut. para su publicacion C.N.B.V. 153/17793/2008 de fecha 11 de diciembre de
2008.
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Ninguin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el pablico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o
hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este Prospecto. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté
contenida en este Prospecto debera entenderse como no autorizada por el
Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion, ni por los Fideicomitentes Municipales,
ni por Deutsche Bank México, S.A., institucién de Banca Multiple, Division
Fiduciaria, ni por Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.



1 INFORMACION GENERAL

Los in definicion relacionan ntinuacién se pueden utitizar en el Fideicomiso, en
log Titulos de | ificados Bu ileg Fiduciarios, en el nte Prospec Colocacién, ¥ en ios
Supi rrespondie ndran los gsignificados siguientes ran iguatmen licados
| singular y al plural de dichos términos):

11 Glosario de Términos y Definiciones

*Acuerdos de Cabildo” Significan las resoluciones tomadas por cada uno de los
Ayuntamientos de Jos Fideicomitentes Municipales,
agregadas al Contrato de Fideicomiso como ANEXO “D".

*Agencias Calificadoras” Significa Fitch México, S.A. de C.V., HR Ratings de México,
S.A. de CV. y cualesquiera otra agencia calificadora
aulorizada por la CNBV, que califigue alguna de las
Emisiones.

“Agente Estructurador” Significa Corporativo en Finanzas, S.C. (Cofinza), en su
cardcter de agente estructurador del Programa.

“Aportacién Extraordinaria” Significa la aportacion que, en su caso, deberd realizar el
Fideicomitente Estatal, por cuenta y orden de los
Fideicomitentes Municipales, respecto de los ingrasos que a
éstos cormespondan del IESTUV, asl como la aportacion del
Porcentaje de Participacionss Federales conforme a Ia
Notificacion frrevocable; en términos de lo sefialado en ia
Cléusula Décima Primera del Fideicomiso. Asf mismo, las
aportaciones que realice el Fideicomitente Estafal conforme
a lo previsto en la Seccién 17.4 del Fideicomiso.

“Aportacién tnicial® Significa la cantidad que se establece en la Clausula
Segunda del Fideicomiso.
“Auditor” Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., o la firma de

contadores publicos independientes que lo sushituya y sea
designada de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Cuarta def Fideicomiso.

“Auditor Externo del Fideicomiso” Significa Salles, Sé&inz-Grant Thomton, S.C., o la firma de
contadores publicos independienies que lo suslituya y sea
designada para dictaminar el Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en la Cléusula Décima Cuarta del
Fideicomiso.

“Asesor Financiero del Fideicomiso® Significa Cofinza, Corporativc en Finanzas, S.C., ¢ la
persona fisica o moral que lo sustituya en términos de lo
seftalado en el Fideicomiso.

“Banobras” Significa Banco Nacional de Obras y Servicios Puablicos,
S.N.C.

“BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S A.B. de C.V.

“Calificacion” Significa la calfficacidn otorgada a cada Emisién por las
Agencias Calificadoras.

‘Cantidades Remanentes” Significa los recursos que el Fiducianio debera aplicar de

conformidad con lo seffalado en las Clausulas QOctava,
Novena, Décima Segunda, Décima Quinta, Décima Sexta y
Décima Séptima, del Fideicomiso segtin corresponda.

“Certificados Bursatiles Fiduciarios” Significa los certificados burséliles fiduciarios a ser emitidos
en cada Emisién, de conformidad con el Frograma.
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"Circular Unica™

“Clausula”
“CNBV"

“Cobertura Primaria”

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso”

o *Fideicomiso”

“Cobertura Primaria Promedio Anual”

Significa las disposiciones de cardcler general aplicables a
las emisoras de valores y a olros participantes del mercado
de valores de fecha 19 de marzo de 2003.

Significa cada una de las cldusulas del Fideicomiso.
Significa la Comisitn Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la coberiura que se calculara 3 (tres) Dias Habiles
anteriores a cada Fecha de Pago, y serd el factor que se
obtiene de aplicar la siquiente fémuia:

¢ [P
PP +PI,

Donde:

Ci = Cobertura primaria en el periodo i.

FD; = Flujo disponible para ef pago de deuda en el periodo i,
considerando el fiujo que haya ingresado hasta 3 (tres) Dfas
Hébiles anteriores a cada Fecha de Pago.

PP, = Pagos de principal en el periodo i de lodas las
Emisiones.

Pl = Pagos de intereses en el periodo i de todas las
Emisiones.

FD, =1 -G, +PF,
Donde:

FD; = Fiujo disponible para el pago de deuda en el periodo i.
I = Ingresos en e periodo i, considerando en efios todas las
cantidades que hayan ingresado a la Cuenta Concentradora
hasta 3 (tres) Dias Haébiles anteriores a cada Fecha de
Pago.

G; = Gastos de Mantenimianto de las Emisiones en el
periodo i, considerando los Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones realizados hasta 3 (fres) Dias Hébiles antenores
& cada Fecha de Pago.

PF; = Productos financieros generados en la Cuenta
Concentradora en el periodo i, considerando los productos
financieros generades hasta 3 (fres) Dfas Héabiles anteriores
a cada Fecha de Pago.

Significa el conirato de fideicomiso, incluyendo fodos y cada
uno de sus anexos. Cuando se haga referencia al
Fideicomiso, al Contrato o al Contrato de Fideicomiso, se
entendera referido el mismo instrumento legal.

Con excepcion de fa Primera Fecha de Pago, se calculard 3
(tres) Dias Hébiles anteriores a cada Fecha de Pago de la
siguiente forma:

CPA =(C,+C,)*0.5
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“Coniratos de Cobertura”

“Contrato de Colocacion”

“Convenio de Colaboracién®

“Cuenta Concentradora”

“Cuenta de Aportacion Inicial”

“Cuenta de Participaciones Federales”

“Cuenta del Fondo de Remanentes”

“Cuenta del Fondo de Reserva”

“Cuentas del Fideicomiso”

Donde:

CPA = Cobertura Priraria Promsdio Anual.
C; = Cobertura Primaria en el Periodo i.
C..+ = Cobertura Primaria en el Periodo i-1.

Significa el contrato de cobertura de tasa de interés que el
Fiduciario deberé celebrar en térmninos de lo seflalado en la
Seccitn 7.5 del Fideicomiso.

Significa el Contrato de Colocacion a celebrarse entre el
Fiduciario, previa instruccion del Fideicomitente Estatal y de
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, y el
Intermediario Cofocador para, principaimente, la colocacion
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios entre los posibles
adquirentes de éstos.

Significa &l Convenio de Colaboracion Administrativa en
Matoria Fiscal Federal citado en el Antecedente B de!
Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucién financiera que éste designe, misma gque se
activaré y operard en Ila forma y férminos descritos en la
Cidusula Octava del Fideicomiso.

Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucién financiera que éste designe, misma que se
activard y operard en la forma y ténminos descritos en la
Seccion 17.4 del Fideicomiso.

Significa la cuenta manfenida por el Fiduciario con la
institucién financiera que éste designe, para el manejo y
aplicacion del Porcentaje de Participaciones Federales;
misma que se activard y operard en la forma y términos
descritos en la Clausula Octava del Fideicomiso.

Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucion financiera que éste designe, misma que se
activard y operaré en la forma y términos descritos en las
Cldusulas Qctava, Décima Segunda, Décima Quinta,
Décima Sexta y Décima Séptima, segun se establece en el
Fideicomiso.

Significa Ja cuenta mantenida por el Fiduciario con la
institucién financiera que éste designe, misma que se
activaré y operard en la forma y términos descritos en las
Cléusulas Oclava, Décima Segunda, Décima Quinia,
Décima Sexta y Décima Séptima, segin se eslablece en el
Fideicomiso.

Significan conjuntamente, Jla Cuenta Conceniradora, la
Cuenta del Fondo de Remanente y la Cuenta del Fondo de
Reserva o, segtn el contexto en el que se ulilice, de todas
las Emisiones. En el entendido de que si no fuese necesario
mantener permanentemente recursos en alguna de las
Cuentas, () ef Fiduciario podré aperturarlas y cemarnas
conforme a las necesidades de operacién de las mismas, ©
(i} mantener saldos minimos de acuerdo a los
requerimientos de las instituciones bancarias en las que se
encuentran aperfuradas.

12



“Cuentas Recavudadoras”

“Decreto”

“Derecho Sobre un Porcentaje de las
Padicipaciones”

“Dia"
“Dia Habil”

“Decumentos de Emisién

“Emision”

“Emisnet”

"

“Estado de Veracruz de Ignacio de ja Llave”,

“Estado de Veracruz® o “Estado”
“Eventos de Aceleracién”
“Eventos de Incumplimiento”
“Eventos Preventivos”

“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago”

“Fideicomisarios en Primer Lugar”

“Fideicomisario en Segundo Lugar’

Significa las cuentas bancarias en las que se reciben o se
recibirén y se concentran o concentrarén los ingresos Sobre
el ISTUV que paguen los contribuyentes de dicho impuesto.

Significa el decreto de autorizacién no. 255 de fecha 9 de
junio de 2008 a que hace referencia el Antecedente F del
Fideicomiso.

Significa el derecho a percibir y los ingresos denvados def
Porcentaje de Participaciones Fedarales determinado de
conformidad con lo seflalado en la Cléusula Décima Primera
dsl Fideicomiso.

Significa con mayuscula o con mindscula, dfa natural.

Significa con maydscula o con mindscula, el significado que
se le atribuye en la Circular que anualmente publique fa
CNBV, con fundamento en los arlfculos 4, fracciones XXil y
OOV y 16, fraccidn 1, de la Ley de la Comisidon Nacional
Bancaria y de Valores, con excepcién de los sabados.

Significa ef Fideicomiso, el Macrotitulo y los demas
documentos, instrumentos, thtulos y  documentacion
accesoria y sus respectivos anexos (tal y como unos y olros
sean modificados), por rmedio de los cuales se encuentra
instrumentada cada Emisitn.

Significa cada una de las emisiones de Certificados
Bursétiles Fiduciarios que realice el Fiduciario de
conformidad con el Programa y con fo establecido en ef
Fideicomiso.

Significa el Sistema Electronico de Comunicacién con
emisoras de la BMV.

Significa el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio
de la Liave, de los Estados Unidos Mexicanos.

Significa los supuestos que se describen en la Cliusula
Décima Sexta del Fideicomiso.

Significa los supuestos que se describen en la Cldusula
Décima Séptime del Fideicomiso.

Significan los supuesios que se describen en la Clausula
Décima Quinta del Fideicomiso.

Significa ia fecha que los Documentos de Emision de cada
Emisién indiguen como la fecha de inicic de la vigencia de
dicha Emision.

Significa las fochas que se establecen en los Documentos
de cada Emisidn para el pago de las cantidades pagaderas
al final de cada Perfodo de la Emision comespondiente. En el
Entendido que las Fechas de Pago de ias Emisiones
subsecuentes deberdn coincidir con las Fechas de Pago de
ia primera Emisién.

Significa los legitimos Tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios representados por ef Representante
Comin.

Significa el Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave, a
través de la SEFIPLAN.
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“Fideicomiso F/551"

“Fideicomitente Estatal”
“Fideicomitentes”
“Fideicomitentes Municipales”
‘Fiduciario” o *Fiduciario Emisor”
o “Emisor”

*Fondo General de Participaciones”

“Gaceta Oficial”

“Gastos de Estructuracion, Emisioén

y Colocacion”

“GGastos de Mantenimiento de las Emisiones

"ESTUV"

“Indeval”

Significa el fideicomiso imevocable de  emision,
administracién y pago de fecha 24 de noviembre de 2006
celebrado entre el Gobierno del Estado de Veracruz de
lgnacio de ia Liave, a través de la Secrelaria de Finanzas y
Planeacién como Fideicomitente y Deutsche Bank México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como
Fiduciario, que llevé a cabo la emision de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios VRZCB 06 y VRZCB 06U.

Significa el Gobierno el Estado de Veracruz de Ignacio de la
Lavs, a través de la SEFIPLAN.

Significa conjuntamente el Fideicomitente Estatal y los
Fideicomitentes Municipales.

Significa cada uno de los Municipios que se enlistan en el
Anexo “N” def Contrato de Fideicomiso.

Significa Deutsche Bank México, S.A., institucién de Banca
Muitiple, Division Fiduciaria, o 1a institucion fiduciaria que, en
Su caso, la sustituya.

Significa el fondo general de participaciones & que hace
referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o,
en su caso, el que le sustituya o complemente.

Significa la Gaceta Oficial del Estado de Veracruz de Ignacio
de /a Liave, érgano oficial de difusion del Estado.

Significa, respecio de cada Emisién, lodos los gastos
relacionados en el Anexo “O" del Fideicomiso, asi como
aquelios que le notificaré el Fideicomitente Estatal al
Fiduciario conforme al formato descrito en el Anexo “P" del
Fideicomiso, relacionados con la estructuracién, emisién y
colocacién de la Emision, pendientes de pago o & ser
reembolsados al Fideicomitente Estatal al momento en que
se¢ lleve a cabo dicha Emision. Los Gastos de
Estructuracion, Emision y Colocacién incluirén, sin limitar,
los gastos y honorarios de asesores legeles y, en su caso,
los gastos denivados de Contratos de Cobertura, asi como
los gastos e inversiones en los que tenga que incurmir el
Fideicomitente Estatel para Ja adecuacion de Jlos
mecanismos y de los sistemas de recaudacién del ISTUV o
para las adscuaciones legales necesarias a fin de
implementar la o las Emisiones. Lo anterior, en el entendido
de que los gastos de estructuracion del programa y legales
se encontrarén incluidos en los Gastos de Estructuracion,
Emisién y Colocacidn de la primera Emisién.

Significan los gasios que se generen por la administracion y
mantenimiento de todas las Emisiones.

Significa el impuesto Estatal Sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos que el H. Congreso del Estado establezca para
entrar en vigor con postenioridad &l 31 de diciembre de 2011,
que tenga los mismos elementos que el vigente ISTUV,
similares parémelros de causacién que éste y adecuado af
ambito estatal; con independencia de la denominacion que
se le dé a este impuesto estalal.

Significa la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V.
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“INEGY"

“Ingresos Sobre el ISTUV"

“INPC”
“Intermediario Colocador”

“Instituciones Autorizadas™

“Instruccién de Términos y Condiciones

de las Emisiones”

“Intereses”
“Interés Moratorio™

“ISTUV"

*LGTOC"
‘LM
“Macrotitulo” o “Titulo”

Significa el Instituto Nacional de Estadistica, Geografla e
Informatica.

Significa el momio global de ingresos que correspondan a los
Fideicomitertes Municipales conforme a los factores de
distribucion establecidos por ef Articulo 15 de la Ley No. 44
de Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de
Veracruz de Ignacio de la Liave, respecto al 20% (veinte por
ciento) de los ingresos presenies y futuros derivados del
ISTUV, sin incluir accesorios, que ef Fideicomitente Estatal
recaude desde la fecha de celebracién del Fideicomiso y
hasta que éste se extinga de conformidad con lo establecido
en el Fideicomiso. En dicho conceplo estardn incluidos los
ingresos que se recauden, en su caso, del IESTUV con
posterioridad af 31 de diciembre de 2011, En el entendido
que en ninguna forma estarén comprendidos los ingresos
qus, conforme al numeral precitado, correspondan a los
municipios del Estado de Veracruz que no participan como
Fideicomitentes Municipales en el Contrato de Fideicomiso.

Significa el Indice Nacional de Precios al Consumidor que
publica quincenaimente el Banco de México.

Significa Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero.

Significa aquellas personas morales autorizadas por la
Secrelarla de Finanzas y Planeacion del Estado de Veracruz
de ignacic de la Liave, de conformidad con la legislacién
aplicable, para Wever @ cabo la recaudacion de diversos
impuestos, derechos y contribuciones, entre elfos el ISTUV.

Significa el documento que, de conformidad con el formato
que se anexa al Fideicomiso como Anexo "R’ deberén
enviar el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales al Fiduciario, estableciendo fos
términos y condiciones para implementar el Programa
mediante una o varias Emisiones.

Tendrd el significado que se fe atribuye a este término en fos
Documentos de Emisién de la Emisién comrespondiente.

Tendra el significado que se le atribuye a este término en Jos
Documentos de cada Emision.

Significa el Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos
recaudado en el Estado de Veracruz. Lo anterior,
independientemente ds que: (i) se modifiqgue Ia
denominacién de dicho impuesto; o (i) se substituya el
impuesto por uno o varios nuevos impuesios que graven
situaciones jurfdicas iguales o similares & las provistas en el
ISTUV: o (iii} se establezca el IESTUV; por lo que en caso
de que esto ocurra, los ingresos derivados de los nuevos
impuestos, sin incluir accesorios, quedardn autorndbice e
irrevocablemente afoctos al Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Decrefo, en ef
Fideicomiso y en los Documentos de Emisién.

Significa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa Ley del Mercado de Valores.

Significa el documento o titulo que armpare la totalidad de los
Certificados Bursatiles Fiducianios emitidos en cada Emision.
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“Mandatos Irrevocables”

“Monto Maximo Autorizado”

“Montc Pagadero por Aceleracion”

“Monto Pagadero”

“Monto Pagadero por Amortizacién
Anticipada Voluntaria”

“Monto Pagadero por Incumplimiento”

“Municipios que no participan en la
Bursatilizacion”

“Notificacién de Aceleracion”

“Notificacién de Amortizacion
Anticipada Voluntaria®

Significan conjuntamente, los contrafos de mandato
irrevocables celebrados o que lleguen a celebrar entre el
Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave y cada uno de los
bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras, a fin de
que fas cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras sean lransferidas semanaimente &l
Fideicomiso.

Significa la cantidad de hasta $1,500,000,000.00 (un mif
quinientos miliones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en unidades de inversién (UDIS), por todas las Emisiones al
amparo def Programa.

Significa para el caso de que el Fiducianio reciba una
Notificacién de Aceleracién, la cantidad pagadera por la
aceleracién de cada Emisibn, que proporcionard el
Representante Comin de conformidad con los téminos de!
Fideicomiso y de los Documentos de Emisién de cada una
de las Emisiones.

Significa para cada Periedo y para cada Emision, la canlidad
pagadera en cada Fecha de Pago, de conformidad con fos
Documentos de Emision respectivos.

Significa para el caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria, la
cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo insoluto
de cada Emision, asi como cualquier otra cantidad pagadera
de conformidad con los Docurnentos de Emision respectivos,
incluyende la Prima por Amortizacidn Anticipada. EI Monto
Pagadero por Amortizacion Anficipada Voluntaria serd
proporcionado por el Representante Comiin al Fiduciario, de
conformidad con el Fideicomiso y los Documentos de
Emisién respectivos.

Significa para el caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacion de incumplimiento, la canfidad necesaria para
cubrir la totalidad del saldo insoluto de cada Emisién, asf
como cualquier otra cantided pagadera de conformided con
los Documentos de la Emisidn respectivos. E! Monto
Pagadero por incumplimiento serd proporcionado por ef
Representante Comun al Fiduciario, de conformidad con ef
Fideicomisa y los Documentos de Emision correspondientes.

Significan Acatldn, Boca del Rio, Calcahualco, Chontla,
Filornenc Mata, Landero y Coss, Las Choepas, Las Vigas de
Ramirez, Miahuatldn, Pajapan, Tatatila, Tiapacoyan Yy
Zozocolco de Hidalgo.

Significa la notificacién dirigida por el Representante Comin
al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a fa BMV, al
Asesor Financiero del Fideicomiso, al Fideicomitente Estatal
y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales,
informéndoles que se ha presentado un Evenlo de
Aceleracion. La Notificacidn de Aceleracién también podra
ser dirigida por ef Fiduciario en términos de lo seflalado en ia
Clausula Décima Sexta del Fideicomiso. El Representante
Comun deberd anexar a la Notificacién de Aceleracion, ef

Monto Pagadero por Aceleracion correspondiente.

Significa la noftificacion dirigida por el Fideicomitenle Eslatal
al Fiduciario, al Representante Comun, a la BMV y a las
Agencias Calificadoras, informandoles su deseo de pagar,
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“Notificacion de Apertura de Nueva Cuenta

Recaudadora”

“Notificacidn de Consulia de Aspectos
no Previstos en el Fideicomiso™

“Notificacion de Desactivacion de
Aceleracion”

“Notificacion de Desactivacidn
de Evento Preventivo”

“Notificacién de Evento Preventivo”

“Notificaciéon de incumplimiento”

“Notificacién krrevocable”

“Oficinas de Hacienda”

por cuenia y orden de los fideicomitentes Municipales, la
totalidad de! saldo insoluto de todas las Emisiones.

Significa la notificacion dirigida por el Fideicomitente Estatal
al Fiduciario, informéndole de la apertura de nuevas Cuentas
Recaudadoras, a fin de dar cumpiimiento a lo seflalado en la
Clausula Vigésima Tercera del Fideicomiso.

Significa la notificacion dirigida por el Fiduciario al
Representante Comun, &l Fideicomiterte Estatal y @ los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales,
mediante fa cual solicite la opinién de cada uno de ellos
respecto a asuntos no previstos en el Fideicomiso.

Significa la notificacién dirigida al Fideicomitente Estatal, a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al
Fiduciario, a la BMV y a las Agencias Calificadoras por of
Representante Comun, informéndoles que unt Evento de
Aceleracion se ha corregido. El Fiduciano podré enviar una
Notificacién de Desactivacién de  Aceleracién, de
conformidad con lo sefialado en la Cldusula Décima Sexta
del Fideicomiso.

Significa la notificacidén dirigida al Fideicomitente Estatal, a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, al
Fiduciaric y a las Agencias Calificadoras por el
Representante Comun, informéndoles que un Evento
Preventivo se ha corregido. El Fiduciario podrd enviar una
Notificacién de Desactivacion de Evento Preventivo, de
conformidad con lo seflalado en la Cléusufa Décima Quinta
del Fideicorniso.

Significa la notificacién dirigida por el Representante Comun
al Fiduciario, al Fideicomitente Estatal, a los Representantes
de los Fideicomitentes Municipales y a las Agencias
Calificadoras, informandoles de la existencia de un Evento
Preventivo. La Notificacién de Evenlo Preveniivo también
podra ser dirigida por el Fiduciario en términos de lo
seflalado en la Clausuia Décima Quinta del Fideicomiso.

Significa 1a notificacion dirigida por ¢! Representante Comun
al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al
Fideicomitente Estalal y a los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, informéndoles de la existencia
da un Evento de Incumplimiento.

Significa la notificacion irrevocable que exclusivamente en
términos de o sefialado en la Cldusula Décima Primera del
Fideicomiso, dirigirdn el Fideicomitente Estatal, los
Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario a la Tesorerfa de
la Federacién y a la Unidad de Coordinacién con Entidades
Federativas de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico.

Significan aquellos locales habilitades por la Secretaria de
Finanzas y Planeacion del Estado de Veracruz de Ignacio de
la Liave, para recibir, entre otros, el pago por parte de los
contribuyentes de los impuestos, derechos y contribuciones
que establece el Codigo Financiero para el Estado de
Veracruz de lgnacio de la Llave y las demds disposiciones
legales que resulten aplicables.
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‘Partes”

“Participaciones Federales”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“PEA"
“Periodo”

‘Pesos™

*PIB*
“PIBE”

“Porcentaje de los Recursos
Asignados a las Emisiones”

Significa conjuntamente, el Fideicomitente Estatal, los
Fideicomitentes Municipales, ef Fiduciario, los
Fideicomisarios en Primer Lugar por conductc del
Representante Comin y el Fideicomisarioc en Segundo
Lugar.

Significa las participaciones que en ingresos federales
comrespondan a los Fideicomitentes Municipales del Fondo
General de Participaciones, conforme a lo establecido en la
Ley de Coordinacién Fiscal y en las Leyes del Estado, o
cualesquiera otro fondo que lo suslituya y/o complernente
por cualquier causa.

Tiene el significado que se le asigna en la Clausula Quinta
del Fideicomiso.

Significa Poblacién Econdmicamente Activa.

Significa, para cada Emision y segin se determine en los
Documentos de cada Emision, un lapso que se contard: (i}
respecto del primer Periodo, a partir del Dia siguiente de la
Fecha de la Emisibn hasta la primer Fecha de Pago; (ii}
respecto de los Perfodos subsecuentes, excepto el ditimo
Perfodo, a partir def Dia siguiente de la anterior Fecha de
Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (iii} en
e/ caso del ultimo Perfodo, desde el Dia siguiente de la
anterior Fecha de Pago, hasta la facha en la que se pague la
totalidad de las cantidades adeudadas. En el entendido de
que en caso de que el Fiduciario reciba una Nofificacion de
Incumplimiento, el ditimo Perfodo de cada Emision, daré
inicio a partir del Dia Hébil siguiente de la anterior Fecha de
Pago y hasta la fecha que determine el Fiduciario de
conformidad con jo sefialado en la Cldusula Décima Séptima
del Fideicomiso.

Significa la moneda de curso legal de México vigente de
tiempo en tiempo.

Significa Producto Interno Bruto.
Significa Producto interno Bruto Estatal.

Significa el porcentaje sobre las cantidades depositadas en
la Cuenta Concentradora, previa separacién de los Gaslos
de Mantenimiento de las Emisiones, que el Fiduciario
deferminara de conformidad con los sefialado en fa seccion
8.3. del Fideicomiso. El Porcentaje de los Recursos
Asignados a las Emisiones se calculars de conformidad con
la siguiente férmula:

ME,
=100x| ©
p, o

En donde:

pi = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.
ME; = Monto original de la Emision i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones.
(Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda
y subsacuentemente hasta liegar a la ultima)

MP = Monto Méximo Autorizado del Programa
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“Porcentaje de Paricipaciones Federales

“Primera Emision”

*Porcentajes de Distribucion”

“Prima por Amortizacidn Anticipada”

“Primera Emision”
“Principal”

“Programa”

“Prospecto”

"Proyector de Trafico”
“Recursos Derivados de la Emisién”

"Recursos No Asignados a la Emisiones”

Significa el porcentaje de Participaciones Federales que se
afecta al Fideicomiso de conformidad con lo establecido en
la Cléusula Décima Primera del Fideicomiso. Seré el
7.5453% (Siete punto cinco mil cuatrocientos cincuenta y
tres por ciento) de las Participaciones Federales
correspondientes a cada uno de Jlos Fideicomitentes
Municipales, que en forma consolidada es equivalente al
1.4297% (Uno punto cuatro mil doscientos noventa y siefe
por cienfo) de las participacionss federales que Hene
derecho a recibir el Estado de Veracruz del Fondo General
de Participaciones; aclaréndose que la equivalencia es
tomada como referencia para su transmision consolidada al
Fidsicomiso por parte de /a Tesorerla de ia Federacion, sin
que por ello pueda entenderse que las parlicipaciones del
Estado se afectan en forma alguna al Fideicomiso, en virtud
de que solamenle es eafectado el porcentaje de las que
tienen derecho a recibir los Fideicomitentes Municipales.

Significa la primera Emisién que se reafice a partir de la
fecha da celebracion del Contrato de Fideicomiso.

Significan los porcentajes correspondientes a los
Fideicomitentes Municipales para efectos del Contralo de
Fideicomiso y documentacién relacionada con ef mismo,
establecidos en el ANEXO “CC” del Fideicomiso.

Significa la cantidad que deberd pagar el Fideicomitente
Estatal, por cuenta de los Fideicomitentes Municipales, al
momentc de llevar a cabo la amortizacién anticipada del
saldo insoluto de todas las Emisiones, de conformidad con lo
establecido en la Cldusula Décima Segunda del Fideicomiso
y en los Documentos de Emision de cada una de las
Emisiones.

Significa la primera Emisién que se realice a parlir de la
focha de celebracion del Contrato de Fidsicomiso.

Tendré el significado que se la atnibuye a este témino en los
Documentos de cada Emision.

Significa el programa de Cerlificados Bursétiles Fiduciarios a
ser implementado por el Fiduciario, de conformidad con lo
establecido en el Fideiconiso.

Significa el presente prospecto de colocacion incluyendo
fodos sus anexos.

Significa HDR/HLB Decisions Economics Inc.

Significa los recursos que se obtengan por la colocacién de
los Cerlificados Bursédtiles Fiduciarios mediante cada
Emisién, de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en los Documentos de  Emisibn
correspondientes.

Significe la cantidad que resulte de restar las cantidades
depositadas en la Cuenta Concentradora al término del
Periodo (sin tomar en cuenta la cantidad que el Fiduciario
deberd retener por conceplo de Gastos de Mantenimiento de
las Emisiones del Perlodo siguiente), la suma de los
Porcentajes de los Recursos Asignados a las Emisiones
multiplicado por la cantidad deposifada en la Cuenta
Concentradora en ese Perfodo (sin tomar en cuenta la
cantidad comespondiente a Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones del Periodo siguients) v que el Fiducianio
destinard de conformidad con lo seflalado en la Seccion 8.3
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“Régimen de Inversion”

“Reporte del Asesor Financiero”

*Reporte Mensual del Auditor”

“Reporte Mensuat del Fiduciario”

“Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal”

“Representante Comuin”

“Representantes de los Fideicomitentes
Municipales”

“Republica”
“RNV”

del Fideicomiso o en su caso, en lo sefialado en las
Cléusufas Décima Quinta 0 Décima Sexta.

Significa el régimen de inversién conforme al cual el
Fiduciario invertird los recursos existentes en las Cuentas
del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en ef
Fideicorniso.

Significa el informe que deberd enitregar el Asesor
Financiero del Fideicomiso al Fiduciano, a las Agencias
Calificadoras, al Representante Comun, al Fidsicomitente
Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales. dentro de los siguientes 30 (treinta) dfas
naturales a cada Fecha de Pago y de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso.

Significa el informe que cada mes deberéd entregar el Auditor
al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante
Coman, al Fideicomitente Estatal y a los Represenfantes de
los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso.

Significa ef informe que dentro de los primeros 10 (diez) dfas
naiurales de cada mes debard entregar el Fiduciario a fas
Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del
Fideicomiso, al Representante Comun, al Auditor, al Auditor
Externo del Fideicomiso, al H. Congreso del Estado, al
Fideicomitente Estatal y & los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales, de conformidad con o
establecido en el Fideicomiso, asf como publicarlo en
Emisnet con la penodicidad y en los términos establecidos
en la legislacion eplicable.

Significa el informe que el Fideicomitente Estatal deberd
entregar mensualmente al Fiduciario, a los Representantes
de los Fideicomitentes Municipales, a Jlas Agencias
Calificadoras, al Auditor, al Representante Comun & la
CNBV y a la BMV, de acuerdo a lo establecido en el
Fideicomniso, asl como publicario en Emisnetl.

Significa el represenfante comin o fa persona que realice
funciones de representante de los Fideicomisarios en Primer
Lugar cormespondientes a cada Emisién, de conformidad con
Io establecido en los Documentos de Emisién respectivos.

Significa los 8 (ocho} Municipios (Coatzacoaicos, Cordoba,
Minatitian, Orizaba, Poza Rica de Hidalgo, Tuxpan, Veracruz
y Xalapa) designados por los Fideicomitentes Municipales
para actuar en representacién comun de estos, conforme se
establece en la Cldusula Tercera del Fideicomiso. Esta
representacién frente a las otras Partes del Fideicomiso se
tendré por cumpiida por conductc de los Presidentes
Municipales y en su defecto, por los Tesoreros Municipales,
de fos Municipios designados para la representacion comun.
En su caso y para todos los efectos del Contrato de
Fideicomiso, de no contarse con la unanimidad de esfos
representantes comunes para alguna decision, bastaré con
que la decisién se tome por los de, cuando menos, 5 (cinco)
Municipios.

Significa la Republica Mexicana.

Significa el Registro Nacional de Valores.
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“Saldo Neto de los Recursos
Derivados de la Emision®

“Saldo Objetivo de ta Cuenta del

Fondo de Reserva”®

“SEF!PLAN"

“Servicio de Deuda”

“Suplemento”

“Tenedores”
‘Términos de los Servicios del Auditor”

"Términos de los Servicios del Auditor
Externo®

“Términos de los Servicios del Asesor
Financiero”

“UDis”

Significa, para cada Emision, el resultado de restar a los
Recursos Derivados de la Emision: (i} los Gastos de
Estructuracién, Emisién y Colocacién; y (i), los recursos
necesarios para constituir y poner en Saldo Objetivo la
Cuenta del Fondo de Reserva,

Significa en cada Fecha de Pago y en cada Fecha de
Emisioén, la canfidad correspondiente al 100% (cien por
ciento) de intereses y Principal de todas las Emisiones del
afio inmediato siguiente a la Fecha de Pago respectiva. Lo
anterior, salvo para el uitimo perfodo en el que el Saldo
Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva seré cero.

Significa la Secretarfa de Finanzas y Planeacién del
Gobierno def Estado. :

Significa los pagos de principal e intereses que deban
realizarse conforme & lo establecido en los Titulos que
reprasenten a los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Significa el documento en donde se publicardn los términos
y condiciones de las Emisiones que se realicen al amparo
del Programa.

Significan las personas fisicas o0 morales propietarias de uno
o mas Cerlificados Bursatiles Fiduciarios.

Significan los témminos y el alcance de los servicios que
deberd prestar el Auditor al Fiduciario.

Significan los términos y el alcance de los servicios que
deberd prestar ef Auditor Extemo del Fideicomiso al
Fiduciario.

Significa los térmings y el alcance de los servicios que
debard prestar el Asesor Financiero del Fideicorniso al
Fiduciario.

Significa las unidades de inversién creadas de conformidad
con el decreto publicado en el cuenta llemadas “Unidades
de Inversidn™ establecidas en el Diario Oficial do fa
Federacion ef 1 de Abril de 1995.
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1.2 Resumen Ejecutivo

El siguiente resuren se complementa con informacién mas detallada, la cual se incluye mas adelante en el
Prospecto. Adicionalmente, se presentan una serie de “Factores de Riesgo™ (Ver 1.3 Factores de Riesga),
mismos que deberan ser leidos de manera minuciosa por los futuros inversionistas para que estén
conscientes de los posibles eventos, a nivel pais, de mercado, asi como en el ambito del Emisor, que
pudieran afectar el desempefio y la rentabildad del Patrimonio del Fideicomiso, asi como el riesgo de la
Emision.

1.21 Breve Descripcién de la Operacidn

Con el objeto de que los Municipios del Estado Libre y Scberano de Veracruz de Ignacio de la Llave pudieran
tener acceso a recursos financieros a largo plazo para desarrollar proyectos de infraestructura, obra pablica
de impacto social, equipamiento en materia de seguridad publica, ¢ bien, para mejorar el perfil de su deuda, el
Gobierno del Estado decidio apoyarlos para Hevar a cabo un Programa de Emision de Certificados Bursétiles
Fiduciarios por un monto de hasta $1,500,000,000.00 {un mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.}
mediante el cual se realizaran una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios a través de un
Fideicomiso constituido en Deutsche Bank México, $.A., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria.

En este Fideicomiso, actuaran como fideicomitentes e! Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la
Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion (Fideicomitente Estatal), y 199 Municipios que
oplaron por adherirse a éste programa {Fideicomitentes Municipales), mismos que tendran una representacion
comun en el Fideicomiso constituida por los Municipios de Coatzacoalcos, Cérdoba, Minatitlan, Crizaba, Poza
Rica de Hidalgo, Tuxpan, Veracruz y Xalapa.

Como fideicomisarios en primer lugar se encuentran los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y
como Fideicomisario en Segundo lugar el Estado Libre y Soberano de Veracruz de ignacio de la Llave, a
través de la Secretaria de Finanzas y Planeacion para recibir: (i) el saldo Neto de los Recursos Derivados de
las Emisiones; (ii) los Recursos No Asignados a las Emisiones; (iii) las Cantidades Remanentes; (iv) los
recursos provenientes del Derecho Sobre un Porcentaje de las Paricipaciones, cuando asi proceda conforme
a lo dispuesto en la Clausula Décima Primera del Fideicomiso, vy (v) el patrimonio existente al momento de
extinguirse el Fideicomiso; para ser distribuidos entre los Fideicomitentes Municipales en el porcentaje que le
corresponda a cada uno conforme a los Porcentajes de Distribucion. O conforme lo establezcan las leyes.

Para lograr lo anteriormente expuesto, el H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de
la Liave autorizé mediante Decreto Numero 255 de fecha 9 de junio de 2008, al Ejecutivo del Estado para que,
por conducto de la SEFIPLAN: (i) celebrara en su caracter de Fideicomitente un Fideicomiso Irrevocable
Emisar, de Administracion y Pago; (i) afectara, entre otros bienes, los ingresos del Impuesto Sobre Tenencia
0 Uso de Vehiculos, en la propercidn que corresponde a los Fideicomitentes Municipales; (i) afectara
sustitutivamente los ingresos del impuesto gue se estableciera una vez abrogada la Ley del Impuesto Sobre
Tenencia o Uso de Vehiculos, en la proporcion que corresponde a los Fideicomitentes Municipales; (iv)
afectara sustitutivamente los ingresos del IESTUV que se establezca una vez abrogada la federal Ley del
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, en la misma proporcidn en que los Fideicomitentes Municipales
afectan sus ingresos actuales y, en defecto de éste impuesto local, la afectacibn sucesiva de las
Participaciones Federales que correspondan a los Fideicomitentes Municipales; y (v) asumiera obligaciones
sustitutas respecto de las contraidas por los Fideicomitentes Municipales.

£l mismo Decreto autoriza a los Fideicomitentes Municipales para que, por conducto de sus respectivos
representantes: (i} celebraran en su caracter de Fideicomitentes el contralo de Fideicomiso; (ii) afectaran los
ingresos del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, en la proporcién que corresponde a cada uno de
los Fideicomitentes Municipales; (iii) afectaran sustitutivamente los ingresos del IESTUV gque se establezca
una vez abrogada la federal Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, en la misma proporcién en
que los Fideicomitentes Municipales afectan sus ingresos actuales y, en defecto de este impuesto local, la
afectacidn sucesiva de las Participaciones Federales que correspondan a los Fideicomitentes Municipales; y
(iv) la consolidacién de los ingresos afectados al Fideicomiso, para efectos de su aportacién y manejo
fiduciario, con independencia de la distribucién proporcional para cada Fideicomitente Municipal respecto del
Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emisién, de las Cantidades Remanentes y de los demas recursos
del Patrimonio del Fideicomiso que resultaren para ser ingresados at Estado por parte del Fideicomiso y para
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ser reintegrados a cada uno de dichos municipios en el monto que corresponda. {Ver 210 Autorizaciones def
Estado de Veracruz de lgnacio de la Llave).

Mediante Decreto Numero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta Oficial el 26 de
sepliembre del mismo afio, se reformé el segundo parrafo del Articulo Séptimo del Decreto mencionado en el
péarrafo inmediato anterior, a fin de ampliar el destino de los recursos netos a obtener por los Fideicomitentes
Municipales, provenientes de las Emisiones. {Ver 2.70 Autorizaciones del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Liave).

Diagrama de la Emision;
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TRANSFERENCIA A LOS TENEDORES [id %
MUNICIPIOS
Inversion Productiva
1. Celebracion de sesiones de Cabildo en las cuales el H. Ayuntamiento de cada Fideicomitente

Municipal autorizé a sus representanies a celebrar el Contrate de Fideicomiso, afectando al mismo
los ingresos que le corresponden del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos conforme a la
Ley NOmero 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de ia
Liave, del impuesto local que sustituya a dicho impuesto y, en su caso, las Participaciones Federales
que correspondan a cada Municipio en términos de cualguier normatividad aplicable; lo anterior, para
que los ingresos referidos sirvan como fuente de page de los Certificados Bursétiles Fiduciarios que
emita ei Fideicomiso. Asi mismo, cada H. Ayuntamiento determiné la aplicacion de los recursos netos
provenientes del presente Fideicomiso a partir de la ¢ las Emisiones, que sera en todo caso para
inversién publica productiva.

También fueron autorizados los representantes de cada Fideicomitente Municipal para que

acordasen designar de entre ellos a los Municipios representantes comunes de todos los
Fideicomitentes Municipales, a fin de participar en el Fideicomiso como representantes de todos.
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En cada Acuerdo de Cabildo también quedd establecida la solicitud al Ejecutivo del Estado para que,
por conducto de la SEFIPLAN, afecte al Fideicomiso los Ingresos Sobre el ISTUV que le
corresponden a los Municipios, del impuesto local que lo sustituya y, en su defecto, las
Participaciones Federales que correspondan a cada Municipio. Asi mismo, la iniciativa al H.
Congreso de! Estado para obtener las autorizaciones correspondientes.

Conforme a ia consolidacién de los ingresos que corresponden a los Fideicomitentes Municipales del
ISTUV, se afectara un 94.742632848% (Nueve cuatra punto siete cuatro dos seis tres dos ocho
cuatro ocho por ciento) del monto global a que tienen derecho la tofalidad de los municipios dei
Estado, equivalente al porcentaje de ingresos que por ese concepto tienen los municipios
participantes en el Contrato de Fideicomiso; de manera que no quedaran afectados los ingresos que
por ese mismo concepio correspondan a les municipios del Estado que no participen en el Contrato
de Fideicomiso.

Autarizacion del Decreto No. 255 de fecha 9 de junio de 2008 por parte del H. Congreso del Estado
autorizando al Ejecutivo del Estado y a los Fideicomitentes Municipales, para: (i) celebrar el Contrato
de Fideicomiso; (ii) afectar entre otros bienes, los ingresos Sobre el ISTUV en la proporcion que
corresponde a los Fideicomitentes Municipales; {iii) afectar sustitutivamente los ingresos del impuesto
que se estableciera una vez abrogada la federal Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de
Vehiculos, en la misma proporcién en que los Fideicomitentes Municipales afectan sus ingresos
actuales y, en defecto de este impuesto local, la afectacion sucesiva de las Participaciones Federales
que correspondan a los Fideicomitentes Municipales; y (iv) asumira obligaciones sustitutas respecto
de las contraidas por ks Fideicomitentes Municipales.

Constitucion del Fideicomiso Irrevocable Emisor de Administracion y Pago.

Previo a la Primera Emision, el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes Municipales deberan
enviar de manera conjunta con el Fiduciario a la Tesoreria de fa Federaciéon, a la Unidad de
Coordinacion con Entidades Federativas y, en su caso, a la autoridad competente, una Notificacién
Irrevocable con el objeto de informar a la Tesoreria de la Federacién, a la Unidad de Coordinacion
con Entidades Federativas y/o, en su caso, a la autoridad competente en la fecha en la que se realice
dicha notificacion, que los Fideicomitentes Municipales han cedido y afectado irrevocablemente al
Fideicomiso et Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones.

Celebracion de Mandatos Irrevocabies con Instituciones Autorizadas a fin de que la recaudacion del
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos en el Estado Libre y Soberanc de Veracruz de Ignacio
de la Llave se lleve a cabo exclusivamente a través de éstos, evitando que los contribuyentes de
dicho impuesto realicen su pago en las Oficinas de Hacienda.

Colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Entrega de los recursos netos al Fideicomitente Estatal.

Distribucién de los recursos entre los Fideicomitentes Municipales para la aplicacion de los mismos.
{Ver 2.2 Destino de los Fondos)
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Las cuentas que apoyan la estructura de las Emisiones que se realizaran al amparo del Programa son las
siguientes:

MUNICIPIOS QUE NO
PARTICIPARON EN LA
BURSATILIZACION

LL LT TTTTT PeTr e

F OB RS PARTICI A R ES TEDERALER

i} Husts diciembre de 2011, |ms participaciones se
b ol Fideicoms o Seg Lugar.

CAJERDS

i) A pariir de enero de 2012, 5i of Estado no ha
treado of [ESTUV, las participaciones no se Mberargn
3¢ incluirdn en ol Mujo del Fideicomisa operanto

8l que &l ISTLYY,
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HENG 3R HL RGOS DO EL PROORAMA
CUENTA CONCENTRADORA - Libern sutomitics mens los Recursos NO
Ligukda parcdic nente to; 9308 de $40mns Asipnadod u e Emisiones

Manfenmiento de Las Emicionay,
b~ Si bay Eventa Praventve retisne log
Recursas NO Asignados a hes Emisionss.

L 2 B B

ESsEsEEMARENESARaTEEEARENISAFETRRERNY
# * En cads ago se revisard [a Coberura Frimavia 3
meylumdwadelnmhnh[wm:
.

4 :Wumwﬂ.wdmjnﬂ ® $U CUrso normal.
E : R o
1n Si NO hay Evanto Pravertiva 2 Menor 8 1.40 ve registra un Evento Preventivo y o se
Libera recuryos del periode N- 1 v liberan remanentes, hasts que of evento se subsane.
1)

an fomma anum

1
& Menor a 1.15 durante dos Fachas de Fago, se registra un
TRANSFEREMCIA DE LOS & Evento de Aceleraciin y 2a empieza a acelerar ¢ pago de E
EMANENTESTS II.;SL:%:I;:'IHOS o los Certifcados Bursaties hasts que of evento se subsare.|
POR CONDUC PLAN LT

A.- El Fideicomitente Estatal asume cbligaciones subsidiarias respecto de los Fideicomitentes
Municipales, en cualquier caso en el que el incumplimiento de algunc de los Fideicomitentes
Municipales tenga como consecuencia: () que los Ingresos Sobre el ISTUV, del IESTUV o del
Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones, correspondiente a ese Fideicomitente Municipal,
dejen de estar afectos o de ingresar al Patrimonio del Fideicomiso; (i) que se vean afectados los
derechos establecidos en los Documentos de Emision a favor de los Fideicomisarios en Primer
Lugar; o (iii) que el Fideicomiso se declare nulo; en estos supuestos el Fideicomitente Estatal
aportard al Fideicomiso, los recursos equivalentes a las aportaciones correspondientes al
Fideicomitente Municipal que haya incumplido. Del mismo modo, se establece que en cualquier otro
caso distinto a los anteriores an que se produzca un incumplimiento por parte de alguno de los
Fideicomitentes Municipales, el Fideicomitente Estatal podré asumir subsidiariamente obligaciones
de los Fideicomitentes Municipales, cuando ia naturaleza del cumplimiento lo permita. Para hacer
frenle a estas obligaciones, el Estado realiza Ia Aportacién [nicial de un millén de Pesaos, sin perjuicio
de que si ésta resultare insuficiente, debera realizar las aportaciones necesarias para lo que el
Estado no tiene un ingreso definido,

1. Las Instituciones Autorizadas recibiran de los contribuyentes los recursos correspondientes a la
recaudacion del ISTUV.

2. Las Instituciones Autorizadas depositaran directamente los recursos recibidos por concepto del cobro
del Ingreso Sobre el ISTUV en las Cuentas Recaudadoras. En virtud de que los pagos que realizan
los contribuyentes se componen de; (i) derechos vehiculares; e (i) ISTUV: Iias Instituciones
Autorizadas llevaran a cabo la separacion de dichas cantidades.
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3a.

Una vez separado el ISTUV, serd enviado (i) 80% al Fideicomisc No. F/551; (i) 18.95% al
Fideicomiso Emisor; y (iii) el resto al Estado para su posterior envio a los Municipios que no
participaron en la Bursatilizacion.

El Fiduciario recibira ios recursos provenientes del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones y
procedera de Ia siguiente manera: (Ver 2.6.6 Cldusula Octava. Cuentas del Fideicomiso. Aplicacion
de los Recursos.y 3 LA operacion DE BURSATILIZACION)

(i) Hasta el 31 (treinta y uno) de diciembre de 2011 {(dos mil once).- El Fiduciario transferirs ai
Fideicomisario en Segundo Lugar los recursos existentes en la Cuenta de Participaciones
Federales, salvo que se den los siguientes supuestos: {ijj que antes de la fecha de
referencia, el Fideicomitente Estatal deje de tener derecho a recaudar el ISTUV, y {ii} que
habiendo dejado de tener derecho a recaudar e! ISTUV, el Fideicomitente Estatal no o
sustituya con uno o varios impuestos locales; en cuyos supuestos el Fiduciario operara
estos recursos conforme de la misma manera que opera el ingreso Sobre el ISTUV. En el
entendido de que faltando cualquiera de los dos supuestos mencionados, el Fiduciario no
podra disponer en ningln caso de los recursos de la Cuenta de Participaciones Federales y
debera transferirlos al Fideicomisario en Segunde Lugar el mismo Dia en que el Fiduciario
tos reciba, salvo que por causas no imputables al Fiduciario no sea posible hacerlo el mismo
dia, en cuyo caso los transferird a mas tardar el siguiente Dia Habil al en que fos haya
recibido en la misma Cuenta de Participaciones Federales.

{ji} A partir del 1° (primero) de enero de 2012 (dos mil doce).- Si a esta fecha: M el
Fideicomitente Eslatal dejé de tener derecho a recaudar el ISTUV, y (i) no lo sustituye con
uno o varios impuestos locales; el Fiducianio transferird a la Cuenta Concentradora los
recursas existentes en la Cuenta de Participaciones Federales, y los operara en los mismos
términos y condiciones establecidos para el manejo y aplicacién de los ingresos Sobre el
ISTUV,

El Fiduciario separara y retendra en la Cuenta Concentradora los Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones.

El Fiductario calculara el Porcentaje de Recursos Asignados a las Emisiones y lo mantendra en la
Cuenta Concentradora, en caso de que no haya llevado a cabo Emisiones para agotar el Monto
Maximo Autorizado del Programa y que la Cuenla del Fondo de Reserva se encuentre en su saldo
objetivo (proximos doce meses del servicio de {a deuda incluyendo principal e intereses), transferira
al Fideicomitente Estatal, los Recursos No Asignados a las Emisiones, para repartirlos entre los
Fideicomitentes Municipales; si existe una Notificacién de Evento Preventivo y no ha sido
desactivada, retendra dichas cantidades en la Cuenta Concentradora. Si llegada la Fecha de Pago
estos eventos no han sido desactivados, aplicard a la Cuenta del Fondo de Remanentes los
Recursos No Asignados a las Emisiones.

El Fiduciario en cada Fecha de Pago distribuira ios recursos restantes entre las Cuentas de Pago de
las Emisiones con base en e! Porcentaje de los Recursos Asignados a las Emisiones. Con base en el
Monto Pagadero que le proporcionara el Representante Comun correspondiente, realizara el pago de
intereses y principal de cada Emision y pagara también en su caso, ia prima correspondiente al
Contrato de Cobertura. El Fiduciario, en caso de que la tasa de interés bruto anual de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios haya alcanzado el nivel establecido en el Contrato de Cobertura,
deberd ejercer los derechos derivados del Contrato de Cobertura, recibir los recursos
correspondientes en la Cuenta de Pago correspondiente y considerara para calcular el Monto
Pagadero, ios recursos que el otorgante de la cobertura debera transferir en la Fecha de Pago
correspondiente, de conformidad con el Contrato de Cobertura.

El Fiduciario calcularé y destinara ios recursos necesarios a fin de poner el Saldo Objetivo de la
Cuenta del Fondo de Reserva, en caso de que por cualquier motivo el saldo de! la Cuenta del Fondo
de Reserva sea menor al Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva.

En caso de que una vez aplicados los recursos de conformidad con lo anterior y si la Cuenta del

Fondo de Reserva ha alcanzado su Saldo Objetivo, el Fiduciario debera transferir a la Cuenta del
Fondo de Remanentes las Cantidades Remanentes.
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9.

10.

El Fiduciario retendra las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes en caso
de que haya recibido una o varias Notificaciones de Eventos Preventivos y ésas no hayan sido
desactivadas. Un Evento Preventivo puede provenir de que fa Cobertura Primaria Promedio Anual
se encuentre por debajo de 1.4. (Ver 2.6.11 Cldusula Décima Quinta. Evento Preventivo.)

Ei Fiduciario transferird en forma anual (a mas tardar el (ittimo Dia Habil de febrero de cada afio) al
Fideicomitente Estatal las Cantidades Remanentes que se encuentren depositadas en ésta cuenta
para repartirios entre los Figeicomitentes Municipales (salvo aquellas que el Fiduciario aplict a dicha
cuenta en la Fecha de Pago correspondiente al 31 de enero inmediato anterior del mes de febrero de
que se trate). Si hay Eventos Preventivos y éstos han sido desactivados, transferira al Fideicomitente
Estatal los Recursos No Asignados a las Emisiones y las Cantidades Remanentes, para repartirios
entre los Fideicomitentes Municipales. (ver 2.6.6 Cldusula Octava. Cuentas del Fideicomiso,
Aplicacion de los Recursos.)

Las Emisiones en Pesos contardn con una Cobertura para la Tasa de Interés, asi en un plazo que no
excedera a 4 (cuatro) dias habiles contados a partir de la emision que se realice al amparo del Programa, el
Fideicomitente Estatal girara instrucciones al Fiduciario a efectos de que éste celebre el Contrato de
Cobertura de Tasas de Interés. En dicha instruccion, el Fideicomitente Estatal incluird los términos ¥
condiciones bajo los cuales debera contratar la cobertura, de conformidad con las siguientes reglas:

a. Debera buscar el beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar, del Fideicomitente
Estatal y de los Fideicomitentes Municipales. En particular, debera designar al Fiduciario
como beneficiario de tedos los derechos derivados del mismo.

b. La calificacién crediticia del proveedor de la cobertura con el que el Fiduciario celebre el o
los Contratos de Cobertura, debera ser igual o mejor a la de la Emisién correspondiente ¥
debera mantenerse durante toda la vigencia de dicha Emision. En caso de que la
calficacion crediticia del proveedor de la cobertura baje respecto de la Emisidn, el
Fiduciario, dentro de los siguientes 10 (diez} Dias Habiles a la fecha en la que la calificacion
crediticia sea reducida, debera dar por terminado el Conlrato de Cobertura respectivo y
celebrar un nuevo Contrato de Coberlura con un proveedor que cuente con lz misma
cafificacion crediticia que la Emisién correspondiente. El Fiduciaric debera seguir el
pracedimiento establecido en este inciso cada vez que la calificacion crediticia del proveedor
del Contrato de Cobertura llegue a ser inferior respecto a la de la Emision.

El Fiduciario deber4 renovar los Coniratos de Cobertura en términos y de conformidad con lo establecido en
los Documentos de Emision comrespondientes.

Una vez que se celebre el Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas o se realicen
renovaciones posteriores, el Fiduciario lo informara al pablico en general, via Emisnet.

Diagrama de Flujo:

DE ISHACIO DE LA LiAVE

¥-1 3" VERACRUZ
R

S INSTITUGION

FIDEICOMISO FINANGIERA

EMISOR | — {CONTRAPARTE)

1.El Fideicomitente Estatal instruye al Fideicomiso para contratar el Contrato de Coberiura de Tasas de
Interés.

2. El Fideicomiso celebra el contrato.

3.En caso de que la tasa de interés sea superior al valor pactado en el conltrato, Ia institucién financiera
entregara el diferencial al Fideicomiso,
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1.2.2  Descripcion del ISTUV

El ISTUV es un impuesto federal que grava a las personas fisicas y morales tenedoras o usuarias de
vehlculos.

Con base en el Convenio de Colaboracién Administraliva en Materia Fiscal Federsal, se faculta al Estado para
que el ISTUV, excepto aeronaves, sea recaudado por ia Secretaria de Finanzas del Estado. Asimismo, el
Eslado esta facultado para ejercer las funciones inherentes a la recaudacion, comprobacion, determinacion y
cobro en los términos de fa legislacién federal aplicable.

El Estado se encuentra facultado para vigilar la estancia legal de fos vehiculos de origen y procedencia
extranjera que circulen ep su territorio.

De conformidad con el citado convenio, corresponde al Estado el 100% de ia recaudacién del ISTUV Del
monto total de estos recursos, el 20% corresponde a los municipios del Estado.

El parque vehicular a junio de 2008 en ei Estado comprendid aproximadamente 1,119,362 vehiculos
registrados. La tasa acumulada de crecimiento de 2000 a 2008 fue de 83.27%.

El 93.32% del padrdn vehicular se compone de vehiculos de uso particular.

Composicién de! Padrén Vehicular
ajunio de 2008

 Pariculares
WPublicoe
« Motocichebas

Fuente: Secretarfa de Finanzas y Planeacién — Veracruz.

En cuanto a su distribucién geogréfica, el padrén vehicular se concentra en gran parte en las zonas con
mayores ingresos. El 24.16% del padrén corresponde a las ciudades de Veracruz y Xalapa.
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E! 58.13% del padrén tiene un antigiedad menor o igual a 10 afios.

Distribucion por Antiguedad
a junic de 2008

#Hasta 5 afox
wheb a 10008
+ Més de 10 ados

Fuente: Secretaria de Finanzas y Planeacion — Veracruz.

En promedio, los ingresos por el ISTUV han crecido en un 10.50% en términos reales y en un 23.64% en
términos nominales.
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* Informacién a junio de 2008
Fuente: Secretaria de Finanzas y Planeacién — Veracruz de Ignacic de la Llave
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Ingresos Sobre el ISTUV - Anual
en términos nominales
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Fuente: Secretaria de Finanzas y Planeacidn - Veracruz de Ignacio de la Liave

Los ingresos Sobre el ISTUV registrados en los Gltimos 5 afios, demuestran que el 61% de los mismos se
reciben durante los primeros tres meses de cada afio.

Porcentaje Mensual y Porcentaje Acumulado
Ene-2001 a Dic-2007
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Fuente: Secretaria de Finanzas y Planeacion — Veracruz de lgnacio de Ia Llave

30



Asi mismo de manera mensual se aprecia el monto que se recauda de manera mensual desde enero de 2001, donde se
aprecia que los primeros 3 meses del afo se recauda un porcentaje importante de los Ingresos Sobre el ISTUV.

Ingresos Sobre el 1ISTUV - Mensual
Ene-2001 a Jun-2008
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Fuente: Secretaria de Finanzas y Planeacion — Veracruz de Ignacio de la Liave
1.2.3  Descripcién de Participaciones Federales

En el 2006 el Fondo General de Participaciones comespondiente a los Municipios del Estado de Veracruz,
ascendi6 a $3,279 millones de Pesos, monto que excedié en 14.11% en términos nominales al obtenido por
este concepto en el 2005.

Para el 2007 los ingresos derivados de este fondo fueron $3,325 millones de Pesos, cifra mayor en 1.41% en
términos nominales respecto al ejercicio anterior.

En promedio, los ingresos via Participaciones Federales han crecido durante el periodo 2005-2007 un 7.57%
en términcs nominales.

Los ingresos registrados por este concepto en el periodo comprendido de enero a octubre de 2008
ascendieron a $3,513 millones de Pesos, representando un crecimiento nominal de 25.41% con respecto a los
$2,801 millones de Pesos obtenidos en ese mismo periodo en el 2007.

Fondo General de Participaciones
(Millones de Pesos)
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Fuente: Secretaria de Finanzas y Planeacion — Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave.
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1.3  Factores de Riesgo

El pablico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en
especial en los factores de riesgo que se describen a continuacién. Dichos factores de riesgo no son los
Onicos a los que se enfrentan los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Existen otros riesgos
que se desconocen o que actualmente se considera que no son significativos y que podrian afectar en forma
adversa a los Tenedores.

1.3.1 Factores de Riesgo relacionados con los Ingresos Sobre el ISTUV y con las
Participaciones Federales

1311 Revocacion del ISTUV por parte de! Gobiemno Federal

Ni ef Fideicomitente Estatal, ni los Fideicomitentes Municipales, ni el Fiduciario, ni cualquiera otra institucion
que participa en la Emisién, pueden asegurar que en un futuro durante la vigencia de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, et ISTUV no pueda quedar insubsistente, sea en virtud de |a abrogacitn del impuesio ¢
por cualquiera otra causa. Conforme a las reformas fiscales publicadas et 21 de diciembre de 2007 en el
Diario Oficial de la Federacién, la Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos queda abrogada a
partir del 1° de enero de 2012. En este supueslo, los Ingresos Sobre el ISTUV, que sirven de fuente de pago
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios ya ne ingresarian al Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

En caso de que el ISTUV sea revocade o eliminado por el Gobierno Federal, en el Fideicomiso Emisor ha
quedado establecido que el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes Municipales, se obligan a sustifuir
es0s ingresos con otros derivados del impuesto local que sustituya al ISTUV vy, en caso de que éste no exista,
surtird efectos la Notificacién Irrevocable sobre las Participaciones Federales que correspondan a los
Fideicomitentes Municipales, para que éstos ingresos sirvan como fuente de pago de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios, mismas que quedaran afectas desde la suscripcién del Contrato de Fideicomiso, Sin
embargo, tampoco puede asegurarse que por cualguier causa no prevista a esta fecha, las Paricipaciones
Federales no puedan quedar también insubsistentes.

1.3.1.2 Modificacion de la Requlacion del ISTUV o Parlicipaciones Federales

Ni el Fideicomitente Estatal, ni los Fideicomitentes Municipales, ni el Fidugciario, ni cualquiera otra institucion
que participa en la Emisiéon, pueden asegurar que en un futuro durante la vigencia de los Centificados
Bursétiles Fiduciarios, no pueda cambiar la regulacion del ISTUV o de las Participaciones Federales, ni que
ese cambio de regulacién no pueda afectar el nivel de ingresos, incluso totaimente, de los recursos afectados
al Fideicomiso. En ese caso, los recursos que sirven de fuente de pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios pueden verse disminuidos.

Para el caso de que el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de fa Llave dejara de recibir los
ingresos Sobre el ISTUV, en el Fideicomiso Emisor ha quedado establecido que el Fideicomitente Estatal y
los Fideicomitentes Municipales, se obligan a sustituir esos ingresos con otros derivados de otros impuestos,
inclusive han afectado mediante un Mandato Irrevocable un porcentaje de participaciones que en ingresos
federales correspondan a los Fideicomitentes Municipales, por lo que el pago a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuarfa con esos ingresos sustitutos de los correspondientes al
ISTUV.

En el evento de que el cambio de regulacién implicara solamente una disminucion de los Ingresos Sobre el
ISTUV, y esa disminucién implicara a su vez una caida en la Coberiura Primaria hasta un nivel inferior al
establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los Documentos de la Emision, ha quedado previsto que ello
se considerara como un Evento Preventivo que al activarse, implica que los recursos remanentes ya no se
entregan al Fideicomitente Estatal, sino que quedan en las Cuentas del Fideicomiso mientras no se desactive
el Evento Preventivo.

1.3.1.3  Acciones del Ejecutivo del Estado respecto a ias Obligaciones del Estado

Ni el Fideicomitente Estatal, ni los Fideicomitentes Municipales, ni el Fiduciario ni cualquiera otra institucion
que participa en la Emisién, pueden asegurar que en un futuro durante la vigencia de los Cerificados
Bursdtiles Fiduciarios, el Ejecutivo del Estado no presente alguna iniciativa de ley o decreto que tenga por
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efecto desvirtuar, reducir o anular el monto de las obligaciones que asuman el Estado, los Municipios y el
Fideicomiso Emisor, en virtud de la Emisién de los Cerificados Bursétiles Fiduciarios.

Para el caso de que el Ejecutivo del Estado presente alguna iniciativa de ley o decreto que tenga por efecto
desvirtuar, reducir o anular ¢! monto de las obligaciones que asuman el Estado, los Municipios y el
Fideicomiso Emisor, en virtud de la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en el Fideicomiso
Emisor ha quedado establecido como un Evento de Incumplimiento que implicaria el vencimiento anticipado
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.3.1.4  Afectacion de ingresos Sobre ef ISTUV y de las Participaciones Federales.

El ISTUV es un impuesto coordinado conforme a lo dispuesto por el Articulo 16-A de la Ley de Coordinacion
Fiscai. Traténdose de una contribucion federal, se incluyd en el Convenio de Colaboracidn Administrativa en
Materia Fiscal Federal celebrado el 10 de octubre de 2006 entre el Gobierno Federal y el Gobiemo del Estado
de Veracruz, estableciéndose que la administracién de este impuesto (recaudacion, comprobacion,
determinacion y cobro) sera ejercida por el Estado de Veracruz, y que por administrarlo, el Estado percibira
como incentivo et 100% de la recaudacion del impuesto y sus accesorios, que se obtengan en su territorio. A
su vez, e Articulo 15 de la Ley de Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio
de la Llave establece que el Estado participard a los Municipios el 20% de la recaudacién del ISTUV, sin
incluir accesorios.

De conformidad con el Articulo 325 dei Cédigo Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave,
corresponde al Congreso autorizar al Ejecutivo Estatal para afectar las participaciones derivadas del Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal y los ingresos derivados de impuestos, derechos, productos,
aprovechamientos y sus respectivos accesorios que le correspondan a la Entidad. En ese misme tenor, el
Articulo 407, fraccion V, det Codigo Hacendario Municipal establece que corresponde al Congreso autorizar la
afectacion en garantia de las participaciones federales que le correspondan al Municipio, asf como autorizar la
afectacién de los ingresos, el derecho, 0 ambos, o las aportaciones federales que le correspondan y que sean
susceptibles de destinarse como fuente de pago, garantia, o ambas, para el cumplimiento de sus
obligaciones.

Aunque segun los argumentos y fundamentos anteriores el Estado y sus municipios pueden afectar los
ingresos que les correspondan, provenientes de participaciones federales, no puede garanlizarse que
autoridades administrativas o judiciales puedan interpretarlo de manera distinta y declarar invalida dicha
afectacion.

1315 A ién previ ingresos por parte de Fideicomitentes Municipales.
De conformidad con el Decreto, el Fideicomiso y demas Documentos de Emisién, previamente a la Primera
Emision se afectarda un 7.5453% de Participaciones Federales correspondientes a los Fideicomitentes
Municipales.
En adicidn a esta afectacién los siguientes Fideicomitentes Municipales constituyeron garantia scbre un 24 o

30% sobre las Participaciones Federales que a éstos les corresponden a favor del Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, S.N.C. (Banobras), por créditos concedidas por esta institucion de fomento.
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Situacidn de la Deuda Pablica Municipal (30 de septiembre de 2008)

A . Fecha de Afectacion de Ingresos !
. Municipio Saldo QOriginat Saldo Actual Vencimiento Fuente de Pago inoresos Totates

1 IACAJETE 3,700,000.00 2,698 762.30 27-Jul-15 24% PF 10.60%
2 JAGUA DULCE 15,000,000.00 12,083,333.31 28-Dic-15 24% PF 13.63%
3 _JALTOTONGA 20,300 000.00 10,203 970.10 08-Ens-13 24% PF 4.26%
4 JALVARADO 4,000,000.00 26853 218.23 25-Juk-10 24% PF 6.93%
5 !BANDERIL_A 1,900,000.00 37,947.14 08-Oct-08 24% PF 9.68%
6 |BANDERILLA 5,000,000.00 4,490,740.70 25-Nov-07 24% PF 9.68%
7 _{CATEMACO 10,800,000.00 9052, 124.63 08-Sep-1 24% PF 7.04%
8 _]CD. MENDOZA 14,200,000.00 10,714,545 43 10-Ago-0! 24% PF 8.18%
g {COXQUIHUI 5,000.000.00 3,883,950.98 C8-Ene-1 24% PF 521%
10 {EL HIGO 2,000,000.00 931,004.45 08-Dic-10 24% PF 19.29%
11 {HUATUSCO 18,600,000.00 14,043,001 92 08-Dic-15 24% PF .28%
_._1_2__.1 HUEYAPAN DE QCAMPO 7,300,000.00 _5.399 025.?9 EE—ENH 54% PF .53%
13 JIXHUACAN DE LOS REYES 4,000,000.60 , 880 836 72 27-Abr-1 24% PF .21%
14 {IXHUATLAN DEL CAFE 8,500,000.00  787.166.74 08-Oct-1 24% PF 1%
[ 15 [JAMAPA 4 400,000.00 |, 272,021.52 26-Mar- 24% PF 69%
16 JJOSE AZUETA 9,600,000 .00 957 417.46 08-Feb- 24% PF 9.66%
17 [JUCHIQUE DE FERRER 6,000,000.00 4,830,463.18 25-May-18 24% PF 10.10%
18 JLA ANTIGUA 8,000,000.00 2,720,048.13 27-Dic-10 24% PF 13.97%
19 |JLERDO DE TEJADA 5,200,000.00 ,348,589.30 28-Jun-11 24% PF 12.57%
20 [NANCHITAL 10,000,000.00 6.848.044.12 27-Oct-11 24% PF 15.26%
NAOLINCO 5,000,000.00 3,6857,821.77 10-JuH1S 24% PF 8.30%

2 [NOGALES 13,400,00000 10,040.574.80 08-Jun-1 24% PF 9.64%

3 [OTEAPAN 3,500,000.00 1,656 183.77 25-May-10 24% PF 9.62%

24 |PASO DE OVEJAS 10,400,000.00 7.877,080.64 08-Jul-15 24% PF 7.31

25 |PASO DE OVEJAS 4 ,600,000.00 3,978,697 63 08-Mar-17 4% PF 7.51%
18,300,000.00 13,055,078.61 08-Dic-15 4% PF .18%

3,700,000.00 3,318,478.21 25-Jur+-17 4% PF .19%

5,000.000.00 2,928,603.60 16-May-14 24% PF .84%
17,200,000.00 13,994 191.70 25-Ago-16 24% PF 14.98%

15,300,000.00 11,628,081.95 08-Ene-16 24% PF 9.04%

,000,000.90 4,295 049,18 Q8-Mac17 24% PF 9.04%

2,800 000.00 1,1368,620.63 25-Juk-10 24% PF 9.62%

7.800.000.00 4,888,057.97 08-Ago-11 24% PF 7.89%
34 3.200.00000 1,679,381.76 08-May- 4% PF 10.13%
s 7.900,000.00 5,002,777.58 08-Ene-16 24% PF 7.98%
36 6.500,000.00 4 716 04000 08-Ene-12 4% PF 5.03%
37 | 29,500,000.00 22 592 489.33 08-Abr-16 24% PF 6.14%
38 200,000.000.00 172,000,000.00 25-Nov-1£ 24% PF .02%
39 3.000,000.00 1664841.93 06-May-1 24% PF 17.88%
40 2,000,000.00 183 644 26 09-Feb-08 24% PF 14.70%
41 iZONTECOMATLAN 3,000,000.00 1,367 57207 10-Oct-10 24% PF 19.86%
42 JATZALAN 20,000,000.00 16,399 975.32 25-Jun-16 30% PF 4.84%
iéAN ANDRES TUXTLA 50,000.000.00 42,307 692.32 03-Ene-16 30% PF 15.71%
44 [ XALAPA (CMAS) 476,800,000 00 336,507,791.90 Z7-Nov-22 30% PF 10.35%

* S# rafiare al porcantaje de ingresos afectados para # pago de empréstios con respectc W porcantaje de ingresas totales ssteblecidos sn e Lay de Ingresos 2008
da cada municipio.

Fuente: Secretaria de Finanzas y Planeacién ~ Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave.

El porcentaje de Participaciones Federales afectado a favor de Banobras es independiente del porcentaje que
se afecta en términos del Fideicomiso, y esta ultima afectacién no depende de la capacidad financiera de los
Fideicomitentes Municipales; sin embargo, no se puede garantizar que en el supuesto de que Banobras
hiciera efectiva la garantia a su favor, esto no vaya a impactar la capacidad financiera de los Fideicomitentes
Municipales que se encuentren en esa circunstancia de hacer honor a la garantia otorgada.

1.3.1.6 Eventuai Limitacién de tos Ingresos Disponibles de los Fideicomitentes Municipaies.

Los Fideicomitentes Municipales incluidos en la tabla del Factor de Riesgo 1.3.1.5 tienen garantizado ¢on
fuentes definidas de ingresos compromisos financieros previos a los derivados del Fideicomiso y demas
Documenios de Emisién; de hacerse efectivas las garanlias de esas obligacicnes previas, los ingresos
disponibles de dichos municipios se verian limitados. Ante esa posibilidad y aunque las Emisiones no
dependen de la capacidad de maniobra financiera de los mismos Fideicomitentes Municipales, no puede
asegurarse su reaccién de en un futuro, respecto de tales compromisos y los derivados de las Emisiones.



1.3.1.7  Futuro establecimiento del impuesto local gue sustituiria al ISTUV.

Conforme a las reformas fiscales publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 21 de diciembre de 2007,
la Ley del Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos queda abrogada a partir del 1° de enero de 2012.
Aungue el Congreso del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave establecio en el Decreto de Autorizacién,
() que ante este supuesto el mismo Congreso debera sustituir el ISTUV por otro similar de caracter local, y (ii)
que los ingresos de este impuesto local gue commespondan a los Fideicomitentes Municipales quedaran afectos
automaticamente al Fideicomiso emisor sin requisitos ulteriores, no puede garantizarse que esas condiciones
sean cumplidas por dicho Congreso, en cuyo caso no habria ingresos derivados del impuesto que se
afectaran al Fideicomiso.

No obstante lo anterior, el Decreto de Autorizacion y el Fideicomiso prevén que si no se establece el impuesto
local, con las caracteristicas simifares al ISTUV, procede el pago de los certificados bursatiles fiduciarios con
los recursos provenientes de la afectacion de participaciones federales que correspondan a los
Fideicomitentes Municipales.

1.3.1.8  Inembargabilidad de los Ingresos Sobre el ISTUV

El derecho a cobrar los recursos del ISTUV es inembargable por su caracter fiscal. De ahi que para hacer
efeclivos sus derechos, ni el Fideicomiso Emisor ni los Tenedores de los Certificados Bursaliles Fiduciarios
podrian recurrir al embargo de ese derecho ni sustituirse en el cobro de los ingresos Sobre el ISTUV.

Como consecuencia de lo anterior y en caso de incumplimiento del Fideicomitente Estatal y de los
Fideicomitentes Municipales, el Fiduciario tendria que recurrir a otras acciones legales distintas al embargo
del derecho mencionado, para hacer efectivos los derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y cumplir las obligaciones del Fideicomiso Emisor frente a ellos.

En opinién del Fideicomitente Estatal y de los Fideicomitentes Municipales, los ingresos futuros del ISTUV han
quedado debidamente aislados en e! Fideicomiso Emisor; el Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio
de la Llave no recaudara el ISTUV sino que lo haran [nstituciones Autorizadas a las que ha otorgado un
Mandato Irrevocabie para que los Ingresos Sobre el ISTUV sean ingresados directamente a las Cuentas del
Fideicomiso.

1.3.1.9  Modificacién del porcentaie que de los Ingresos Sobre ef ISTUV o de las Participaciones
Federales corresponde a los Municipios del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave

Ni el Fideicomitente Estatal, ni los Fideicomitentes Municipales, ni et Fiduciario, ni cualquiera otra institucion
que participa en la Emision, pueden asegurar que en un futuro durante la vigencia de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, el Gobierno Federal no medifique la normatividad, y se reduzca el porcentaje que de los
Ingresos Sobre el ISTUV o de las Parlicipaciones Federales corresponde a los Municipios del Estado de
Veracruz de Ignacio de la Liave. Si se diera dicha disminucion, se veria disminuido el nivel de ingresos Sobre
el ISTUV y en su caso, de'las Participaciones Federales al Fideicomiso. En ese caso, los recursos que sirven
de fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios pueden verse disminuidos.

En el caso de que el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave reduzca el porcentaje que corresponde a sus
Municipios, en el Fideicomiso Emisor ha quedado establecido como un Evento de Incumplimiento que
implicaria el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Sin embargo, también existe fa posibilidad de que sea el Gobierno Federal el que cambie la normatividad a
afecto de disminuir el porcentaje que corresponde a los Municipios, en cuyo caso se produciria la disminucion
de los ingresos afectados al Fideicomiso Emisor. En este supuesto, y si esa disminucion implicara a su vez
una caida en la Cobertura Primaria hasta un nivel inferior al establecido, en el Contrato de Fideicomiso y en
los Documentos de la Emision ha quedado previsto que ello se considerar4 como un Evento Preventivo que al
activarse, implica que los recursos remanentes ya no se entregan al Fideicomitente Estatal, sino que quedan
en las Cuentas del Fideicomiso mientras no se desactiva el Evento Preventivo.
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1.3.1.10 Las Participaciones Federales son Ingresos Derivados de la Coordinacion Fiscal.

Las Emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios tiene como fuente de page sustituta los ingresos
provenientes de las Participaciones Federales que corresponden a los Fideicomilentes Municipaies; estas
Participaciones Federales derivan de la Coordinacién Fiscal entre el Gobiemo Federal y el Gobierno del
Estado de Veracruz. Aungue no existen a la fecha motivos para que esa Coordinacién Fiscal deje de subsistir,
no se puede garantizar que subsistira en lo sucesivo ni que permanecera en los mismas términos que en la
actualidad.

1.3.1.11 Anulacién del Decreto y/o de los Acuerdos de Cabildo.

En caso de que el Decreto y los Acuerdos de Cabildo se declarasen nulos, no puede asegurarse que las
obligaciones adquiridas con base en los mismos se mantengan vigentes. En este supuesto, no podria
asegurarse la continuidad de los flujos establecidos para formar parte de! Patrimonio del Fideicomiso.

1.3.1.12 Modificacion al Marco Constitucional y Legal del Estado

Las disposiciones juridicas que rigen las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios son las vigentes a
la fecha de las Emisiones. Actualmente no es posible garantizar que dichas disposiciones no tengan
modificaciones y, aunque en la opinién de abogados del Estado de Veracruz y del abogado independiente
sucesivas modificaciones no pueden afectar situaciones juridicas creadas con antelacion a las reformas,
tampoco puede garantizarse que autoridades judiciales o administrativas tengan igual interpretacion a dicha
opinién, ni los eventuales efectos de las reformas en el pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

1.3.1.13 Modificaciones en el Esguema de Recaudacion

Conforme al esquema operante para la recaudacion del ISTUV, el Gobierno del Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave no interviene directamente en el manejo de los ingresos, sin embargo, no puede
garantizarse que el esquema de recaudacion no pueda cambiar en un futuro por cambios en las disposiciones
fiscales o en el Convenio de Colaboracion Administrativa para la recaudacion del ISTUV y por lo tanto, los
ingresos fideicomitides podrian no legar puntualmente a las Cuentas del Fideicomiso.

1.3.1.14 Revocacion del Contrato de Mandalo.

Aunque los Contratos de Mandato son celebrados de manera imevocable en términos del Fideicomiso, no
puede asegurarse que por razones a la fecha no previstas, en el futuro pudieran invocarse y/o proceder causas
de revocacién, en cuyo caso podria dejar de operar el mecanismo de aportacién al Fideicomiso de los ingresos
fideicomitidos.

1.3.1.15 El Fideicomiso no es un fideicomiso publico.

Conforme al Codigo Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de ia Llave, los fideicomisos bursétiles
no tendrén el car4cter de paraestatales. En consecuencia y de acuerdo al mismo ordenamiento, a la operacion
interna del Fideicomiso no le sera apiicable la normatividad estatal y se regird por lo establecido en el propic
Contrato y en las disposiciones mercantiles, financieras y bursatiles correspondientes.

1.3.1.16 Los ingresos Sobre el ISTUV son recaudados por @l Estado en cuentas bancarias a su

nombre.

El ISTUV se recauda e ingresa en cuentas a nombre del Estadoc de Veracruz de Ignacio de la Llave. Por lo
anterior, aunque se celebren con caracter de irrevocables los Contratos de Mandato para que los ingresos se
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transfieran al Fideicomiso, esos recursos no son aportados directamente por los contribuyentes del ISTUV al
Fideicomiso.

Aclarandose que en el caso de las Parlicipaciones Federales comespondientes a los Fideicomitentes
Municipales, si son transferidas directamente por la Tesoreria de la Federacion al Fideicomiso para su
aplicacién sustitutiva en ios supuestos establecidos en el Fideicomiso y en los Documentos de Emision.

1.3.1.17 No entreqa de finiquito de pago de la deuds de los municipios.

Los Fideicomitentes Municipales podran destinar los recursos netos provenientes de las Emisiones al pago de
deuda publica que tengan previamente contratada. Sin embargo, en el Fideicomiso no se establece la
obligacion de entregar a éste el finiquito det pago, por o que no pueden garantizarse los términos de pago, que
quedan bajo el control del Organo de Fiscalizacion Superior del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave,
conforme al Decreto y a la legislacion del Estado.

1.3.1.18 Destino de los recursos provenignies de las Emisiones.

En el Decreto numere 255 (y en ef 288 que o modifica) del H. Congreso del Estado de Veracruz de Ignacio de
la Llave se establece que los recursos netos que se obtengan de las Emisiones bursatiles podran destinarse
al pago de deuda previamente contratada.

El Articulo 117 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y el Articulo 316 del Cédigo
Financiero para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave establecen que el destino de los recursos
provenientes de obfigaciones o empréstitos deberan destinarse a inversiones publicas productivas; en el
primero de dichos preceptos no se establece qué debe entenderse como lales, remitiendo a las Legislaturas
locales la facultad cle establecer las bases para la contratacion de las obligaciones o empréstitos, y el articulo
del Cédigo Financiero establece como tales la ejecucion de obras que directa o indireclamente produzecan un
incremento en los ingresos plblicos del Estada.

A pesar de que el Articulo 325 del mismo ordenamiento estatal y el Articulo 403 del Codigo Hacendario
Municipal autorizan a contraer nuevas obligaciones para la reestructuracion de obligaciones de deuda, puede
haber distintas interpretaciones en cuanto a que dicho destino no fuera acorde a los ariculos 117 y 316
citados y, aunque puede interpretarse que el incumplimiento en el destino de aplicacién de los recursos no
invaiida las obligaciones derivadas det financiamiento, esto atimo no puede asegurarse, ni que autoridades
administrativas o judiciales puedan tener interpretaciones distintas a la expresada.

1.3.1.19 Aplicacién de los Recursos a un Destino Distinto a ios Autorizados

El ejercicio de los recursos netos provenientes de las Emisiones corresponde exclusivamente a los
Fideicomitentes Municipales. No obstanle que existen sistemas de control a cargo del QOrgano de Fiscalizacién
Superior de! Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave, no puede garantizarse que dichos recurses no sean
aplicados a otro fin distinto de los autorizados, y que en ese supuesto no sean interpuestas impugnaciones
legales, ni puede preverse el sentido de las resoluciones a esas mismas impugnaciones respecto de las
Emisiones.

Del mismo modo, no exisle un procedimiento definido para que los inversionistas puedan tener conocimiento

de la aplicacién de los recursos netos provenientes de las Emisiones por parte de los Fideicomitentes
Municipales, de manera que pudieran verificar el destino de dichos recursos. Ver 2.2 Desting de fos Fondos.

1.3.1.20 Niveles de Recaudacion / Pronésticos del Volumen de Vehiculos e ingresos

El nivel de recaudacion dependera del nimero de vehiculos y del control que se ejerza en la recaudacion, asi
como de la antigledad de los vehiculos, de la edad de los propietarios y de las fechas en que se realicen los
pagos. En caso de que se presenten niveles de recaudacion significativamente inferiores a los considerados
para el presente Programa, las cantidades recaudadas pueden no ser suficientes para cubrir totalmente los
pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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Si el monto de cantidades recaudadas por concepto de los Ingreses Sobre el ISTUV al llegar una Fecha de
Pago, es insuficiente para pagar los intereses y el principal que corresponden en esa fecha, se hara uso de
los fondos del Fideicomiso en los 1érminos que en el mismo se sefiaien.

1.3.1.21 Periodo de estimacion de ingresos provenientes del ISTUV.

El astudio realizado por el experto independiente en relacion con las estimaciones de ios ingresos Sobre el
ISTUV, comprende hasta el afio 2035; sin embargo, la fecha de vencimiento de las Emisiones al amparo del
programa es el 31 de julio de 2036.

Conforme a lo anterior, el periodo comprendido del 1° de enerc al 31 de julic de 2036 no cuenta con la
proyeccion de ingresos fideicomitidos por parte de un experto independiente. En opinién de la Fideicomitente,
y por el hecho de que para estos 7 meses se proyectd un crecimiento igual al que el experto determind para el
afio 2035, no es relevante el no contar con el estudio que respalde este ultimo semestre.

Asimismo para el (ftimo semestre del plazo de vigencia de las Emisiones que se realicen al amparo del
programa, el Fiduciario tendra a su disposicion, en adicién a los Ingresos Sobre el ISTUV y solo en caso de
que ésltos fueran insuficientes, los recursos de la Cuenta del Fondo de Reserva que al término de ese Ultimo
pericdo se tendran que reverir en favor de los Fideicomitentes Municipales.

En virlud de que se ulilizaron fas proyecciones de Ingresos Sobre el ISTUV del estudio realizado por la
empresa HDR/HLB Decision Economics In¢c. (“HDR/HLB") en 2006, se informa que éstas estimaciones
pudieran no cumplirse, sin embargo, los ingresos cobrados por concepto de fa recaudacion del ISTUV en el
periodo comprendido entre enero y octubre del presente afio se han apegado en un 99.6% al estudio
realizado por HDR/MLB en el escenario bajo. El escenaric bajo, utilizado para la elaboracién de las
estimaciones representa un incremento nominal promedio anual del 5.39%. El crecimiento promedio anual
real que se ha presentado desde 1990 hasta 2007 ha sido del 10.70%.

El impacto que pudiera tener la actual crisis financiera en las estimaciones podria hacer que las coberturas
para el servicio de la deuda se vean disminuidas en los siguientes 2 afios. La estructura de la emisién esta
disefiada para que el servicio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pueda llevar a cabo bajo distintos
escenarios, incluyendo la disminucién en los ingresos que se llegara a presentar por la ¢risis aclual.

1.3.1.22 Estimaciones de Participaciones Federales

La fuente de pago primordial para el pago de los intereses y el principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios son los ingresos que por la recaudacién del ISTUV le correspondan a los Fideicomitentes
Municipales. Como segunda fuente de pago para dar servicio a los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios se
considerara el IESTUV, impuesto que en caso de desaparecer ef ISTUV, se calculard establecera con los
mismos elementos del ISTUV.

Toda vez que como tercera opcidén de fuente de pago se utilizard un porcentaje de las Participaciones
Federales que le correspondan a los Fideicomitentes Municipales, mismo que quedari afectadc al
Fideicomiso antes de que se lleve a cabo la Primera Emision que para determinar el porcentaje de
Participaciones Federales a afectar por parte de los municipios participantes, se consider6 el monto total que
recibié e} Gobierno del Estado de Veracruz en el 2007 por concepto del Fondo General de Participaciones y el
total que sobre a este fondo les correspondié a los municipios adheridos al esquema y que del total de
participaciones que recibieron les municipios en el ejercicio anterior, se calculé un porcentaje tal que diera
como resultado la misma cantidad de ingresos que por concepto de ISTUV recibieron estos municipios en el
2007. En virtud de lo anterior no se considerd incluir las estimaciones de ingresos comrespondientes a las
Participaciones Federales ya que eslas se determinaron utilizando los mismos porcentajes de crecimiento que
determiné en su analisis la empresa HDR/HLB Decision Economics Inc. que en el escenario bajo contempla
un incremento nominal promedio anual del 5.39%, estos crecimientos en promedio son inferiores al
crecimiento promedio anual que han tenido las Participaciones Federales, que en el periodo 2005 -2007 fue
de 7.57%. Ver 1.2.3 Descripcion de Participaciones Federales.
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1.3.1.23 Los ingresos Sobre el ISTUV v el monto de Participaciones Federales Dependerdn en Gran
Parte de Factores Econdmicos gue estén fuera de Control del Estado

Los Ingresos Sobre el 1STUV constituyen principalmente el Patrimonio del Fideicomiso, éstos ingresos
dependeran de, entre otros factores, el nimero de vehiculos y los ingresos anuales captados. Este volumen
depende de, y puede verse afectado por, una amplia variedad de factores, muchos de los cuales estan fuera
del control del Estado. Algunos de estos factores incluyen cambios demogréfices, crecimiento del PIB,
politicas macroeconémicas del Gobierno Federal, inestabilidad social, o la expansion de transporte publico.
Como resultado, no existe garantia alguna de que los Ingresos Sobre ef ISTUV aumentaran.
Consecuentemente, dichos ingresos pueden resultar insuficientes para realizar los pagos comespondientes a
los Certificados Bursaliles Fiduciarios si estos ingresos son mencres a lo anticipado. .

En el caso de las Participaciones Federales, tampoco puede asegurarse algun nivel de ingresos, porque
también depende de factores econémicos ajenos a los Fideicomitentes. En caso de que resulte aplicable el
Porcentaje de Participaciones Federales al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan,
aunque estén previstos distintos escenarios de estrés y coberturas en el modelo financiero, una disminucion
de las Participaciones Federales mayor a la prevista puede provocar insuficiencia de los recursos para el pago
de jos Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.3.1.24 Interrupcion def Servicio / Damoras en la Recepcién de los Ingresos a Fideicomitirse

Aln y cuando el servicio de recaudacién nunca se ha visto afectado, o adn interrumpido, diversos factores
imprevisibles, tales como desastres naturales, inhabilitacion de los sistemas electrénicos, guerras o cualquier
otra circunstancia que inhabilitara las Oficinas de Hacienda del ISTUV, pudieran afectar la recaudacion del
Ingreso Sobre el ISTUV. En este caso los recursos disponibles para realizar pagos a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios podrian verse disminuidos.

1.3.1.25 \Volatilidad y Estacionalidad

El Estado no puede asegurar que las cantidades disponibles en el Fideicomiso por concepio de la
recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV no tendran fluctuaciones derivadas de la volatilidad y la
estacionalidad de las mismas.

1.3.1.26 Registro en ja Contabilidad Municipal

En virtud de que no existe un proceso de armonizacion en la contabilidad gubernamental municipal, es posible
que los Fideicomitentes Municipales reflejen de manera distinta las obligaciones financieras derivadas de la
emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios. Sin embargo, las obligaciones derivadas de las Emisiones se
inscribiran en el Registro de Empréstitos del Estado y de Deuda Publica de la SHCP.

1.3.1.27 Informacién Limitada

La informacién financiera y no financiera de los Fideicomitentes Municipales disponible al publico inversionista
para la adecuads toma de decisiones serd limitada durante la vigencia de las Emisiones. La {nica
informacion publica sera la descrila en el apartado ‘“Documentos de Cardcter Piblico™

1.3.2 Factores de Riesgo relacionados con que el pago no se encuentra aislado totalmente
del Estado y sus Municipios

1.321 Se afecta al Figeicomiso Emisor, el derecho a recibir los ingresos recaudados del ISTUV y
no a cobrar los ingresos.

La afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso del IESTUV, esté referida precisamente a los
recursos y no a la facultad de recaudarlos por el Fiduciario o por cualquiera otra persona distinta al Estado de
Veracruz de Ignacio de la Llave por conducto de los Bancos depositarios de las Cuenlas Recaudadoras y de
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las Instituciones Autorizadas. En consecuencia, en ningin caso el Fiduciario o los Tenedores de los
Centificados Bursatiles Fiduciarios podran exigir esa facullad.

1.322 De copformidad Ila_legiglacion del Estado Municipios, los bienes del domini
publico de éste son inembardgables.

Conforme a la legislacion del Estado de Veracruz de Ignacio de la Liave, los bienes del dominio publico son
inembargables, por lo que en ningun casc esios bienes podran ser objeto de embargo para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones de los Fideicomitentes.

1.323 Dependencia por parte dg fos Municipios de los ingresos fideicomitidos.

A la fecha de la afectacién de los ingresos al Fideicomiso, estos recursos eran utilizados por los
Fidelcomitentes Municipales para sufragar gasto publico. Aunque (i} la afectacién no significa un porcentaje
importante en los ingresos municipales de los Fideicomitentes Municipales, (i) a través de |as Emisiones
obtendrén ingresos muy superiores a los que recibirian de liempo en tiempo, y (jii} en la estructura financiera se
prevé que los Fideicomitentes Municipales recibiran de tiempo en tiempo remanentes una vez cumplidos los
compromisos derivados de los Documentos de Emision; periédicamente dejaran de percibir los ingresos
destinados al pago de dichos compromisos.

1324 igacion Subgidiaria Limi i Est:

El Fideicomitente Estatal asume obligaciones subsidiarias respecto de los Fideicomitentes Municipales, en
cualquier caso en el que el incumplimiente de alguno de los Fideicomitentes Municipales tenga como
consecuencia: (i) que los Ingresos Sobre el ISTUV, del IESTUV o del Derecho Sobre un Porcentaje de
Participaciones, correspondiente & ese Fideicomitente Municipal, dejen de estar afectos o de ingresar al
Patrimonio del Fideicomiso; (i) que se vean afectados los derechos establecidos en los Documentos de
Emisién a favor de los Fideicomisarios en Primer Lugar; o {iii) que el Fideicomiso se declare nulo.

La obligacién subsidiaria tiene como Hmite el alcance de las cbligaciones que sustituye, a cargo del
Fideicomitente Municipal que incumpla, por io que en otros casos en gue los recursos del Patrimonio del
Fideicomiso sean insuficientes para et pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Estado no tendra
obligacién de aportar recursos para ello.

1325 FEl Estado no tiene un inqreso definido pera enfrentar las obligacionss como obligado
subsidiario de los Municipios

El Estado realiza una Aportacion Inicial para que el Fiduciario disponga de eila en caso de que el primero
deba hacer frente a sus obligacicnes subsidiarias. Aunque en el Contrato de Fideicomiso se establece que en
caso de que la Aportacidn Inicial sea insuficiente, el Eslado debera aportar los recursos necesarios para
honrar su responsabilidad subsidiaria, no existen ingresos definidos del Estado para ese fin.

1326 Eventual Falla de Previsién de Recursos Presupuestales para el Cumplimiento de las
Obiigaciones de los Fideicomitentes

Ei Fideicomitente Estatal hace una Aportacién Inicial para hacer frente a sus compromisos subsidiarios. Sin
embargo y considerando que los Presupuestos de Egresos tienen vigencia anual, existe la posibilidad de que
en algtin ejercicio fiscal el Ejecutivo y el Congreso del Estado de Veracruz de ignacio de ia Llave no incluyan
las partidas necesarias para hacer frente a los compromisos derivados del Fideicomiso y demas Documentos
de Emisién.

Tampoco se puede garantizar que los Fideicomitentes Municipales establezcan en sus presupuestos de
egresos las previsiones para el cumplimiento de sus obligaciones en términos del Fideicomiso.
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1.3.3 Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursétiles Fiduciarios y el
Fideicomiso

1331 Activos Limitados de! Fideicomi

El Patrimonio del Fideicomiso no tendra activos o recursos distintos a los que constituyen su patrimonio. Los
pagos a jos Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios dependen exclusivamente de los recursos
derivados de los Ingresos Sobre el ISTUV vy, en su caso, de la Aportacién Extraordinaria (ingresos sustitutos).

El Fideicomiso no tiene acceso a ofros fondos para cubrir el pago de intereses y principal a los Tenedores de
los Cerificados Bursétiles Fiduciarios por lo que la recuperacion de la inversién de los Tenedores de los
Cenlificados Bursétiles Fiduciarios estd limitada a los recursos que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso

1.3.3.2 El Fideicomiso es de Emision, Administracion y P no de Garantia

El Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es una figura juridica mediante la cual los
Tenedores de los Certificados Bursaliles Fiduciarios, en calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar,
adquieren el derecho a recibir el page de los Certificados Burséatiles Fiduciarios con los recursos liquidos que
deriven principalmente del Ingreso Sobre el ISTUV y con los demas recursos liquidos que de tiempo en
tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Al tratarse de un Fideicomiso de Emisién, Administracién
y Pago y no de garantia, la recuperacion de su inversién en los Certificados Bursatiles Fiduciarios esta sujeta
a que el Fiduciario reciba fondos suficientes derivados del Ingreso Sobre el ISTUV y, en su caso, de la
Aportacion Extraordinaria (ingresos sustitutos), sin que exista ia posibilidad de que el Fiduciario ejecute o
liquide garantia aiguna en favor de ios Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En caso de que los recursos derivados del Ingreso Sobre el ISTUV y, en su caso, de ia Aportacién
Extraordinaria {ingresos sustilutos), resulten inferiores a los razonablemente previsios, los flujos del
Fideicomiso se verian afectados negativamente, situacién que podria implicar faitantes para el page oportuno
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.3.33 En el Palrimonio Fideicomitido, no se encueniran incluidos los accesorios del ISTUV.

La afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV no comprende los accesorios de este impuesto. En tal virtud, ni
el Fiduciario ni los Tenedores de los Certificados Burséatiles Fiduciarios, ni cualesquiera otras personas
relacionadas con las Emisiones podran reclamar la entrega al Fideicomiso de dichos accesorios y éstos no
formaran parte en ningun caso del Patrimonio del Fideicomiso.

1.3.34  Obligaciones Limitadas de las Entidades Participantes

La Emision o Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no han sido garantizadas por ninguna
entidad publica o privada, incluyendo al Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales, el Fiduciario,
el Intermediario Colocador, el Representante Comuin o el Agente Estructurador. En consecuencia, ni el
Fideicomitente Estatal, ni los Fideicomitentes Municipales, ni el Fiduciari, ni el intermediario Colocador, ni el
Representante Comdn, ni el Agente Estructurador estan obligados a realizar pagos a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, con excepcién de los pagos que, conforme al Fideicomiso, corresponden al
Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Tampoco garantizan, directa o indirectamente o de cualquier otra manera, las Emisiones que se realicen al
amparo del Programa, ni otorgardn garantias parciales o totales, o avales, sin perjuicio de las
responsabilidades asumidas por ellas en el Fideicomiso.

Los Tenedores de los Certificados Bursaties Fiduciarios no tendran acciém alguna en contra del
Fideicomitente Estatal, ni de los Fideicomitentes Municipales, derivada del Fideicomiso o de los Titulos que
amparen los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Si el Fideicomitente Estatal o los Fideicomitentes Municipales
incumplieran alguna de sus obligaciones conforme al Fideicomiso, sdlo el Fiduciario tendra el derecho a exigir
el cumplimiento y a ejercer las acciones legales correspondientes.
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1335 [nexistencia previa de un mercado para los Certificados Bursétiles Fiduciarios

Con anterioridad al Programa no ha existido mercado para los Certificados Bursatiles Fiduciarios y no puede
asegurarse que se podra desarrolfar un mercado secundario para los mismos o que si éste se desarrolla
otorgara liquidez a los inversionistas, o bien que continde existiendo tal mercado secundario. Por lo anterior,
los inversionistas deberin estar preparados para conservar los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta su
vencimiento y tomar todos los riesgos derivados de los mismos.

Ni el Fideicomitente Estatal, ni los Fideicomitentes Municipales, ni el Fiduciario, ni el intermediario Colocador,
ni el Representante Comiin, ni el Agente Estructurador garantizan a los inversionistas que se desarrollara un
mercado secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios por lo que los inversionistas asumen el riesgo
de que en un futuro no existan compradores para los mismos.

1.3.3.6  Riesgo de Reinversion

En el caso de una amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores correran el
riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicha Amortizacién Anticipada no puedan ser
invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los generados por los Certificados
Bursatiles Fiduciarios,

1.3.3.7 Modificaciones al Régimen Fiscal para Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios

Ni el Fideicomitente Estatal, ni los Fideicomitentes Municipaies, ni el Fiduciario, ni el Operador, ni el
Intermediaric Colocador, ni el Representante Comun, ni el Agente Estructurador pueden garantizar que el
régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios no sufra
modificaciones en el futuro.

Por otro lado, al no exislir certeza sobre las reformas que eventuaimente pudiera sufrir el régimen fiscal
aplicable, ni el Fideicomitente Estatal, ni los Fideicomitentes Municipales, ni el Fiduciario, ni el Intermediario
Colocador, ni el Representante Comun, ni e Agente Estruclurador pueden asegurar que de ser aprobadas
dichas posibles reformas, éstas no tendran un efecto adverso sobre el rendimiento neto que generen los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a sus Tenedores.

1.3.4  Factores de Riesgo relacionados con México y de caricter politico
1.34.1 ris), némicas

Los Ingresos Sobre el ISTUV y de las Parlicipaciones Federales pueden verse afectados por cambios
adversos en la tasa de inflacién, devaluacion, tasas de interés, impuestos, disturbios sociales y otros factores
politicos, econdmicos y sociales en el pais, por lo que no puede asegurarse que si en el futuro se presentan
una o0 méas de eslas situaciones no se afectardn las operaciones del Fideicomiso.

A pesar de que durante los Ultimos afios se han observadc mejoras en los indicadores macroecondmicos en
México, es importante mencionar que Méxice es vulnerable ante los eventos y crisis internacionales. En el
pasado, los altos niveles de inflacién han llevado a altas tasas de interés, devaluaciones del Peso frente al
dbiar y a la imposicién de mecanismos de control en el tipo de cambio y en precios de insumos y productos
finales. Una situacién como ia que se observd en 1995 podria aumentar significativamente el servicic de
deuda y podria reducir los niveles de cobertura con los que cuentan los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.34.2 Cambio de auloridades de! Estado vy los Fideicomitentes Municipales.

Conforme a ta Constitucion Politica de los Estades Unidos Mexicanos y a la legislacién del Estado de Veracruz
de Ignacio de la Llave, las autoridades del Estado y de los Municipios se renuevan periddicamente, cada tres o
cada seis afios.
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A pesar de que la estructuracion juridica del Figeicomiso y de las Emisiones estd desvinculada de cualquier
cambio en las autoridades de los Fideicomitentes, es posible que nuevas autoridades puedan discordar de
estas Emisiones y eventualmente inconformarse juridicamente con ellas.

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL, LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y EL FIDUCIARIO NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE ESTATAL, A LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y
AL FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS
TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y HASTA
DONDE ESTE ALCANCE.

LA INVERSION EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS Y MUNICIPIOS O CUYA FUENTE DE
PAGO PROVENGA DE LOS INGRESOS RECAUDADOS POR ESTAS ENTIDADES, IMPLICAN
CIERTOS RIESGOS DE CARACTER LEGAL, POLITICO, ECONOMICO Y OPERATIVOS, QUE
LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER, MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL
CAPITULO FACTORES DE RIESGO DE ESTE PROSPECTO DE COLOCACION.

EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE CONSTITUYE PRINCIPALMENTE POR LOS
INGRESOS DERIVADOS DEL ISTUV EN LA PARTE PROPORCIONAL QUE LES
CORRESPONDA A LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y POR OTROS INGRESOS
CORRESPONDIENTES A ESTOS Y NO AL ESTADO, EL CUAL UNICAMENTE SE ENCARGA
DE RECAUDAR O EN SU CASO, RECIBIR CIERTOS INGRESOS, DE LA FEDERACION PARA
DESPUES DISTRIBUIRLOS AL FIDEICOMISO EMISOR Y, EN EL CASO DE LOS
EXCEDENTES, A LOS MUNICIPIOS. EN CASO DE QUE EL FIDEICOMITENTE ESTATAL
DEJARA DE TENER DERECHO A RECAUDAR EL ISTUV Y ESTE NO FUERA SUSTITUIDO
POR EL IESTUV A PARTIR DEL 2012 QUE DESAPAREZCA EL ISTUV, SE UTILIZARAN LAS
PARTICIPACIONES FEDERALES SEGUN EL PROCEDIMIENTO ESTABLECIDO EN EL
FIDEICOMISO PARA EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LOS RECURSOS PRODUCTO DE LAS EMISIONES SERAN DESTINADOS A LA INVERSION
PUBLICA PRODUCTIVA Y AL PAGO DE DEUDA, A FAVOR Y A CARGO DE LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES Y NO DEL ESTADO. EN NINGUN CASO PODRAN
DESTINARSE LOS RECURSOS DE LAS EMISIONES AL PAGO DE DEUDA QUE HAYA SIDO
CONTRAIDA PARA FINANCIAR GASTO CORRIENTE.

LA INFORMACION DEL ESTADO DE VERACRUZ SE INCLUYE EN ESTE PROSPECTO EN
VIRTUD DE SU COMPARECENCIA COMO FIDEICOMITENTE. ADICIONALMENTE, EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO QUEDA ESTABLECIDO QUE EL FIDEICOMITENTE ESTATAL
ASUME OBLIGACIONES SUBSIDIARIAS RESPECTO DE LOS FIDEICOMITENTES
MUNICIPALES, EN CIERTOS CASOS DERIVADOS DEL INCUMPLIMIENTO DE ALGUNO DE
ELLOS EN TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL PODRA ASUMIR SUBSIDIARIAMENTE OBLIGACIONES DE
LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES, CUANDO LA NATURALEZA DEL CUMPLIMIENTO
LO PERMITA. PARA HACER FRENTE A ESTAS OBLIGACIONES, EL ESTADO REALIZA LA
APORTACION INICIAL, SIN PERJUICIO DE QUE Si ESTA RESULTARE INSUFICIENTE,
DEBERA REALIZAR LAS APORTACIONES NECESARIAS PARA LO QUE EL ESTADO NO
TIENE UN INGRESO DEFINIDO.
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1.4 Otros Valores Emitidos por el Fideicomiso
El Fideicomiso no cuenta con otros valores inscritos en el RNV,
El Fideicomitente Estatat cuenta con los siguientes valores inscritos en el RNV:
Derivados del programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios a largo plazo por un monto de $6,300 millones
de Pesos emitidos a través del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago No. F7551, constituido en
Deutsche Bank México, $.A. Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, en donde afect6 el 100% de los

ingresos presentes y futuros derivados del ISTUV y sus accesorios, incluyendo los recargos vy las multas
accesorios a dicho impuesto y excluyendo el porceniaje correspondiente a los municipios el Estado:

VRZCB 06U VRZCE 06 TOTAL

Certificados Bursatiles Fiuciarios | Certificadcs Bursatiles Fiuciarios |

30 de noviembre de 2006 1 27 de diciembre de 2006 |
5,193 081,560 15 ! 1,106,918,400.00 | 8,299,995 959.15]
5,534,5/7,175.68 ! 1,100,841,040.64 | 6,635,518,216.32|

1.5 Documentos de Caricter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter pablico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en el RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacién se encuentra a disposicién del pablico
inversionista en el Centro de Informacion de ia BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursatil, Paseo
de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., asi como en la pigina de Internet de la
BMV en www.bmv.com.mx

Adicionalmente el inversionista podra consultar e! Prospecto de colocacion y el Suplemento informative del
Prospecto de colocacién en la pagina de Intemet del Fiduciario Emisor en la siguiente direccién:
hitp:iflatinamerica.db.com/mx/fiduciario/, en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores: www.bmv.com.mx y
en la pagina de Internet de la CNBV, en la siguiente direccién: www.cnbv.gob.mx/

Las Actas de Cabildo de los Fideicomitentes Municipales donde se autoriza a sus representantes a celebrar el
Contrato de Fideicomiso y a afectar los Ingresos Sobre el ISTUV, ¥ en su caso, las Participaciones Federales,
se encuentran disponibles en la pagina de Internet del Estado www.bursaltilizacion.veracruz.gob.mx y en la
pagina de la Bolsa Mexicana de Valores. www.bmv.com.mx. En las mismas direcciones se encuentran
disponibles los siguientes anexos del Fideicomiso:

‘D Copia certificada de los Acuerdos de Cabiido de los Fideicomitentes Municipales,
mediante los cuales se autorizan la constitucién del Fideicomiso y las Emisiones.

“G° Copia del nombramiento del C. Secretario de Finanzas y Planeacién del Estado.

" Copia certificada de los Acuerdos de Cabildo de los Fideicomitentes Municipales,

mediante los cuales se resolvid sobre el nombramiento de sus respectivos Secretarios
de Ayuntamiento y Tesoreros Municipales.

“}-Bis" Copia certificada de Acuerdos de Cabildo de Alamo- Temapache y de Tlacojalpan,
otorgando la representacion juridica del Ayuntamiento al Presidente Municipal.
“J° Copia de la escritura puiblica que acredita la constitucién del Fiduciario.
K Copia de la escritura publica que acredita !a personalidad del representante del
Fiduciario.
“L” Copia de la escritura poblica que acredita la constitucion del Representante Comun.




A solicitud del inversionista, el Fideicomitente Estatal otorgara copias de dichos documentos, contactando a:

Carlos Aguirre Morales Mail: caguirre@sefiplan.gob.mx
Carlos Reyes Sanchez Mail: crsanchez@sefiplan.gob.mx
Ivette Qrozco Lara Mail: iorozco@sefiplan.gob.mx
Copémico Gémez Echegoyen Mail: cechegoyen@sefiplan.gob.mx

De igual forma, se puede conlactar a dichas personas en la direccién Av. Xalapa 301, Col. Unidad del Bosque,
Xalapa, Veracruz, C.P. 91010 o al teléfono 01 (228) 842 14 00

El presente Prospecto contiene informacion estadistica del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, ésta
informacién ha sido recopilada de una serie de fuentes incluyendo al Estado, por conducto de la Secretarfa de
Finanzas y Planeacitn y Ja informacion disponible en las publicaciones realizadas por el Instituto Nacional de
Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), cabe aciarar que como muchas cifras carresponden a agregados
macroeconomicos y otras estan basadas en los censos de poblacion y vivienda, se tomé la informacion
disponible mas actualizada a la fecha de realizacién del presente documento.

Asimismo, una vez terminada la oferta, el Emisor estara obligado a divulgar informacion acerca de la situacion
financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la
BMV, en cumplimiento de los requerimientos en términos de la legislacion bursétil aplicable. la cual estara
disponible en el Centro de informacién de la BMV o en la pagina de Internet de la BMV en www.bmv.com.mx

Tanto el Fiduciario Emisor como el Fideicomitente Estatal, se sujelardn a las obligaciones previstas en el
Titulo IV de las Disposiciones. El Fideicomitente Estatal reportara a la CNBV, a la BMV y al publico
inversionista su informacion sefialada en dichas Disposiciones.

El mecanismo que se implementara para que el publice inversionista cuente con informacion relevante con
respecto a las finanzas de los Fideicomitentes Municipales y la situacién de su deuda piblica consistira en la
elaboracién de los siguientes reportes:

1. Reportes del Fiduciaro:

a) Reporte del monto de [a emision.

b} Reporte de amortizacién de capital y sakdo insoluto.
c) Reporte de remanentes.

d) Reporte de pago de intereses.

2. Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal Revelara el monte mensual correspondiente a los

ingresos del ISTUV municipal afectos al Fideicomiso, asi como informacién financiera combinada de
los Fideicomitentes Municipales relativa a sus Participaciones Federales y los ingresos municipales
por concepto del Fondo de Aportaciones para la Infraestruciura Social Municipal (FISM) y el Fondo
de Aportaciones para el Fortalecimiento de los Estados y Municipios (FORTAMUN). Asimismo,
contendra el saklo de las obligaciones financieras de los municipios incluyendo el monto de la
obligacion correspondiente derivada de las emisiones y anualmente se incluiran los siguientes
indicadores financieros: saklo de las obligacicnes financieras vs ingresos totales, saldo de las
obligaciones financieras vs Participaciones Federales, asi como el porcentaje de ingresos afectados
para el pago de estas obligaciones sefialando el nombre de dicho ingreso.

Tanto los Reportes del Fiduciario como el Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal, se enviaran a la CNBV,
a la BMV y al pubiico inversionista via Emisnet.

Cualquier Tenedor de Certificados Bursétiles Fiduciarios que compruebe su calidad con un estado de cuenta
con antigliedad no mayor a 60 (sesenta) dias naturales, emitido por una institucién financiera, podra solicitar
al Representante Comun copia de cualquier informacion que el Representante Comun haya recibide conforme
al Fideicomiso, para lo cuat debera dirigirse a las oficinas corporativas del Representante Comtin ubicadas en
Torre Esmeralda |, Avila Camacho 40-9, Lomas de Chapultepec, 11000, México, D.F., tel. 5350 3333,
atencién del Lic. Ricardo Calderdn Arroyo y del Lic. Luis Fernando Turcott Rios.
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2 LAOFERTA
21 Caracteristicas de los Valores

El programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere esle Prospecto ha sido disefiado bajo un
esquema en el que podran existir una o varias Emisiones con caracteristicas de colocacion diferentes para
cada una de ellas. Cada Emisién que el Fiduciario, Heve a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
tendra sus propias caracteristicas de colocacién, como plazo, tasa de interés, amortizacion, fecha, forma y
lugar de page, sobretasa, monto en Pesos o en Unidades de Inversion, y liquidacién, entre ofras, mismas que
seran acordadas por el Fiduciario Emisor por instrucciones del Fideicomitente Estatal y de los Representantes
de los Fideicomitentes Municipales.

Cada vez que se realice una nueva Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios, seran agregados al
presente Prospecto los Suplementos correspondientes en los cuales se darén a conocer las caracteristicas de
cada Emision.

Fiduciario Emisor

Deutsche Bank Meéxico, S.A., Instilucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, en calidad de Fiduciario a
través del Fideicomiso No. F/998.

Fideicomitente Estatal

El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la Secretaria de Finanzas y
Planeacién, por si respecto de la Aportacion Inicial y por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales la
afectacion de ios Ingresos Sobre el ISTUV y, en los términos establecidos en la Clausula Décima Primera del
Fideicomiso, el Derecho Sobre un Porcentaje de Parlicipaciones. Asl misme, en relacion a cualquiera otra
aportacién que deba realizar en términos del Fideicomiso.

Fideicomitentes Municipales

199 Municipios del Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacic de la Llave, respecto de la afectacion de
los Ingresos Sobre el ISTUV y de su derecha a recibirlos del Estado, asi como respecto al Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones. En el entendido de que la afectacién de los ingresos de los Fideicomitentes
Municipales se efectua en forma consolidada para su manejo financiero fiduciario, pero cada Fideicomitente
Municipal responde en la afectacion hasta el Porcentaje de Distribucion que le corresponda.

Fideicomitentes

Conjuntamente el Fideicomitente Estatal y los Fideicomitentes Municipales.

Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Fideicomisario en Segundo Lugar

El Estado Libre y Soberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la Secretarla de Finanzas y
Planeacién, por su derecho a recibir {j) el Saldo Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones; (i) los
Recursos No Asignados a las Emisiones; (i} fas Cantidades Remanentes; (iv) los recursos provenientes del
Derecho Sobre un Porcenlaje de Participaciones, cunado asi proceda conforme a lo dispuesto en la Cldusula
Décimo Primera del Fideicomiso; y (v} el patrimonio existente al momento de extinguirse el Fideicomiso; para

ser distribuidos entre los Fideicomitentes Municipales en el porcentaje que les corresponda a cada uno
conforme a los Porcentajes de Distribucion o conforme lo establezcan las leyes.

Tipo de Valor

Cenrificados Bursatiles Fiduciarios.
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Monto Total Autorizado del Programa

La CNBV, mediante Oficio nimero 153/17793/2008 de fecha 11 de diciembre de 2008, autorizé al Emisor un
Programa de Certificados Bursétiles Fiduciarios por un monto de hasta $1,500,000,000.00 (un mil quinientos
millones de Pesos 00/100 M.N.}, o su equivalente en UDIS, con caracter no revolvente.

Vigencia del Programa

5 {cinco} afios a partir de la fecha de la autorizacion de la CNBV, plazo durante el cual el Fiduciario Emisor
podra realizar varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Plazc de las Emisiones

Cada Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa podra vencer en un plazo desde
1 (un) afio hasta 29 (veintinueve) afios segln se establezca en el Titulo y Suplemento correspondientes a
cada Emisi6n,

Modalidades del Programa

En Pesos 0 en UDIS, segin se establezca en el Titulo y Suplemente correspondientes a cada Emisidn, y con
caracteristicas de colocacion independientes para cada Emisién, hasta por un monto de $1,500,000,000.00
(un mit quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.}, o su equivalente en UDIS, con carécter no revolvente.

Garantia

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan hajo el amparo del Programa seran quirografarios, por o
gue no contaran con garantia especifica alguna.

Fuente de Pago

Las Emisiones de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios realizadas al amparo de este Programa, cuentan
como vehiculo de pago y liquidacion con el propio Fideicomiso Emisor. El Fideicomiso no es un fideicomiso
de garantia. Se han asignado como fuente de pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios emitidos con
base en el Programa, principalmente, los Ingresos Sobre el ISTUV. (Ver 2.6.4 Cldusula Quinta. Patimonio del
Fideicomiso.).

Patrimonic del Fideicomiso

E! patrimonio del Fideicomiso se integra, Principaimente, por el monto global de ingresos que correspondan a
los Fideicomitentes Municipales conforme a los factores de distribucion establecidos por el Articulo 15 de la
Ley No. 44 de Coordinacién Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la Liave,
respecte al 20% (veinte por ciento) de los ingresos presentes y futuros derivados del ISTUV, sin incluir
accesorios que el Fideicomitente Estatal recaude, equivalentes al 94.74% del total de los ingresos del ISTUV
correspondientes a todos los Municipios. Asimismo, por el 7.5453% (Siete punto cinco mil cuatrocientos
cincuenta y fres por ciento) de las Participaciones Federales comrespondientes a cada uno de los
Fideicomitentes Municipales. (Ver 2.6.4 Clausula Quinta, Patdmonio del Fideicomiso.)

Valor Nominal

El valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada
uno, o 100 UDIS (Cien Unidades de Inversion) cada uno, segln se establezca en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada Emision,

Tasa de Interés y Procedimiento de Célculo

A partir de su fecha de colocacion y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, ya sea denominado en Pesos o en UDIS, que el
Representante Comin determinara con base en la formula para determinacion de intereses que en su caso se
establezca en et Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emisién. El mecanismo de determinacién y
célculo de la tasa de interés que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se establecera en cada
Emision en particular y se indicara en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emisién.
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Cobertura

Las Emisiones que se realicen a lasa nominal contaran con una cobertura de la tasa de interés que limite las
variaciones en ésta, los lérminos particulares de la cobertura se indicaran en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada Emisién. En caso de que el cumplimienlo de las obligaciones del Fideicomiso
dependa total o parciamente de la “Contraparte Elegible”, se presentard e incluira la informacion
correspondiente en el Suplemento respectivo.

Pericdicidad de Pago de Intereses

Los intereses que generen los Certificados Bursétiles Fiduciarios serdn pagaderos con la periodicidad que se
indique en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago del principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se causaran
intereses moratorios segun se indique en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Amortizacién de Principal e Intereses

La amortizacién para cada Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuara contra entrega del
propio Titulo en la facha de vencimiento del mismo, y su forma de amortizacién sera definida en el Titulo y
Suplemento correspondientes a cada Emisién.

Amortizacién Anticipada Voluntaria

El Emisor tendra derecho a realizar la amortizacion anticipada voluntaria de los Certificados Bursaliles
Fiduciarios, de conformidad con los térmings del Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria

En caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria, los Tenedores podran recibir una Prima por Amoriizacion
Anticipada Voluntaria, de acuerdo a lo establecido en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada
Emision.

Cuenta del Fondo de Reserva

Las Emisiones contaran con una Cuenta del Fondo de Reserva en la que habrad recursos equivalentes
aproximadamenie a doce meses del servicio de la deuda (principal e intereses) de acuerdo a lo gue se
establece en el Fideicomiso, y en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Eventos de Incumplimiento

Si durante la vigencia de las Emisiones ocurrieran cierlos sucesos descritos en el Tiulo y Suplemento
correspondientes & cada Emision, se destinaran todos los recursos que ingresen al Fideicomiso y los que ya
existan en las diferentes cuentas a pagar en forma anticipada las Emisiones.

Derechos que confieren a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Los Certificados Bursaliles Fiduciarios confieren a su Tenedor el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por el Fiduciario como emisor de los mismos y limitado a los recursos liquidos que de tiempo en
tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en los términos y condiciones que se establezcan en el
Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Régimen Fiscal

Para las personas fisicas, los rendimientos de los Certificados Bursatiles estaran sujetos a lo dispueslo en los
articulos 158, 159, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Tratandose de personas
morales, se estar4 a lo dispuesto en el articulo 9 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el impuesto, aplicando la fasa que al
efecto establezca el Congreso de la Unidn en la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio de que se
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trate, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, como pago provisional; de acuerdo con
io establecido en el articulo 58 de la Ley de! Impueslo sobre fa Renta. En caso de reformas o adiciones a la
Ley del Impuesto sobre la Renta o a las demas disposiciones aplicables, que afecten el régimen fiscal del
tenedor de los Certificados Bursatiles Fiduciarics, el Tenedor debera ajustarse a dichas reformas o adiciones
en lo que le resulten aplicables. No se asume la obligacion de informar acera de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles Fiduciarios. Se
recomienda a lodos los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a los
efectos de las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, mantenimiento o venta de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles Fiduciarios, antes de realizar cualquier inversion en
los mismos.

Lugar de Amortizacién de Principal y Pago de los intereses

E! principal y Jos intereses devengados respecto de los Centificados Bursétiles Fiduciarios se pagaran el dia de
su vencimiento por conducto de la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., cuyo
domicitio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No, 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México,
Distrito Federal, mediante transferencia de fondos a los intermediarios correspondientes. El Fiduciario Emisor
entregar4 al Representante Coman, a més tardar a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a aquel en que deba
realizarse el pago, el importe a pagar correspondiente, conforme a lo establecido en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada Emision,

Inscripcién, Cotizacion y Clave de Pizarra de los Valores

Los valores que se emitan al amparo del Programa de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios estan
inscritos en el RNV y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV. La clave de pizarra
de cada Emision al amparo del Programa se encontrara en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada
Emision.

Depositario

Los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada Emisién, se mantendran en depésito
en S. D. indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adguirentes

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana; cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda fa informacion contenida en esle
Prospecto y en el Suplemento, en especial la incluida en la seccion “Factores de Riesgo”.

Prohibicién de Venta a Extranjeros

Queda prohibida la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a extranjercs, sean éstos personas fisicas
o morales, gobiernos, entidades gubemamentales u organismos internacionales. Lo anterior conforme a las
limitaciones establecidas en el Decreto y en el articulo 117 fraccion VIl de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos.

Intermediario Colocador

E{ Intermediario Colocador del presente Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios es Value, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.

Agente Estructurador

El Agente Estructurador del presente Programa de Certificados Bursétiles Fiduciarios es Corporativo en
Finanzas, S.C.

Representante Coman

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.
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Autorizacién y Registro de la CNBV

La CNBV ha dado su autorizacién para ofrecer piblicamente Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
al amparo del Programa, mediante Oficio Numero 153/17793/2008 de fecha 11 de diciembre de 2008 y se
encuentra inscrito con el nimero 2679-4.15-2008-005, en el RNV. La inscripcidn en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencian de las Leyes.

2.2 Destino de los Fondos

Los recursos netos que el Fideicomiso Emisor obtenga de las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
se entregaran al Fideicomisario en Segundo Lugar para ser distribuidos entre los Fideicomitentes Municipales
en el porcentaje que les resulte de la aplicacion de los factores establecidos en el Articulo 15 de la Ley
Numero 44 de Coordinacion Fiscal para el Estado y los Municipios de Veracruz de Ignacio de la Liave.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo Séptimo del Decreto No. 255 autorizado por el H. Congreso del
Estado el 9 de junio de 2008 y publicado en la Gaceta Oficial Nimero Extraordinario 198, el 11 de junio del
mismo aio y de acuerdo al Decreto Numero 288 de fecha 11 de septiembre de 2008, publicado en la Gaceta
Oficial el 26 de septiembre del mismo afio, donde se reformé el segundo parrafo del Articulo Séptimo del
Decreto mencionado, a fin de ampliar el destino de los recursos netos a obtener por los Fideicomitentes
Municipales, se establece que:

“Dichos recursos no podrén ser utilizados por los Municipios para sufragar gasto cormmiente y
deberdn destinarse a financiar las inversiones publicas productivas determinadas por cada
Ayuntamiento, pero en todo caso sélo podrén aplicarse a la ejecucién de obra de impacto
social, a infraestructura y equipamiento en materia de seguridad piblica y al pago de su
deuda previamente contratada con insfituciones financieras o bancarias, siempre que se
encuentre inscrita en el registro de deuda publica correspondiente. En ningin caso podrén
destinarse estos recursos al pago de deuda que haya sido contrafda para financiar gasto
cotriente.

El programa de inversibn de estos recursos por parte de cada Ayuntamiento deberd
hacerse del conocimiento del H. Congreso del Estado, previamente a su ejecucién. El
Organo de Fiscalizacién Superior del Estado vigilard la observancia del programa de
inversién de cada Municipio, asi como la corecta aplicacion de los recursos conforme a
este Decreto.”

De acuerdo con la legislacién del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, el Organo de Fiscalizacion
Superior es el ente técnico encargado de fiscalizar las Cuentas Publicas del Estado y de los municipios de la
Entidad. Por ello el Decreto de Autorizacion establece que dicho organismo seré el encargado de supervisar la
adecuada aplicacion de los recursos provenientes de las Emisiones bursatiles; esto, al revisar la Cuenta
Publica carrespondiente al ejercicio de dichos recursos y, si hubiera desapegoe a los términos del Decreto de
Autorizacion, procederia el sefialamiento correspondiente en el informe que al respecto rinda al Congreso,
quien es el encargado de determinar si se sanciona al municipio. Sin embargo, dicho informe no tendr4 el
caracter publico. Ver 1.3.1.19 Aplicacién de los Recursos a un Destino Distinto a los Autorizados,

La informacion relativa al destino de los recursos se publicard en la pagina de la Red Electrénica Mundial

{Internet) www.bursatilizacion.veracruz.gob.mx
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De conformidad con los Planes de Inversién entregados al H. Congreso del Estado, los proyectos mas
relevantes en los que se invertirian los recursos provenientes de las Emisiones serfan los siguientes:

Na. CONCEPTO *a
1 [Construccidn, pavimentacién, rehabilitacion, alineacion y revestimiento de caminos, calles, avenidas y puentes 38.23%
2 _|Construccitn y/o Rehabilitacion de Drenaje 16.40%
3 |Proyectos de Agua Potable 5.83%
4 _|Obras de Infraestructura Bésica para el Sector Educativo £.48%
5 |Guamiciones v Banquetas. 8.36%
8 |Unidades Deporivas 3.73%
7 |Electrificacisn y alumbrado publico 3.67%
8 |Rehabilitacion y Construccion de Edificios de Gobierno 3.04%
8 |Obras de infraestructura urbana 2.94%
10 _|Deuda Piblica Bancaria 2.73%
11 |Agrocentro para produciores rurales 1.47%
12 _|Salud, construccién de albergues y espacios de cocina comunitaria 1.34%
13 |Otras Obras de Inversidn Publica Productiva 1.31%
14 _|Construccién de Satones Miiltiples 1.15%
15 |Rehabilitacion y Construccidn Mercado Municipal 0.77%
16 _|inf tura y Equipamiento Seguridad Pablica 0.81%
17 _|Construccion de Muros de Contencién 0.27%
18 _|Otras Obras de Inversién Publica Productiva 177%
TOTAL 100.00%

Asimismo, de conformidad con el Decreto 255, los municipios que decidan pagar deuda publica, solo podran
hacerlo si se contrald antes del 11 de junio de 2008 y si se encuentra inscrita en el Registro de Deuda Publica
Municipal, por lo que la informacion contenida en la seccién 4.2.1 Andlisis de la Deuda Publica, incluye la
deuda publica susceptible de amortizarse con los recursos derivados de las Emisiones.

A continuacién se presenta una tabla donde se indican los Porcentajes de Distribucién para determinar los
montos del Programa que corresponden a cada uno de los Fideicomitentes Municipaies:
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2.3  Plan de Distribucién

Value, S.A. de C.V., Casa de Boisa, Value Grupo Financiero, en su calidad de Intermediario Colocador, tiene
la facultad, en caso de ser necesario, de suscribir contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa, a fin
de formar un sindicato colocador que participe en la distribucion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los
Certificados Bursatiles Fiduciarios seran ofrecidos bajo la modalidad de toma en firne respecto de aquellos
Certificados no suscritos por el gran piblico inversionista y hasta por un monto de $1,500,000,000.00 (un mil
quinientos millones de Pesos 00/100), en una o varias Emisiones. Asimismo, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se colocaran sin la utilizacién de algin mecanismo de subasta.

El Intermediario Colocador aparte de las Emisiones que se realizaran al amparo del presente Programa, no
mantiene relaciones de negocios con el Fiduciaric Emisor, ni con el Fideicomitente Estatal, ni con los
Fideicomitentes Municipales, por lo que no existen conflictos de intereses con respecto de los servicios que ha
convenido prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Value S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, ofertard a sus clientes a través de su fuerza de
ventas en Chihuahua, Distrito Federal, Jalisco, Nuevo Ledn y Michoacan los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, valiéndose como Gnico instrumento de venta de la informacion piblica disponible, que consta del
Prospecto y de los Suplementos y que se encuentran disponibles a través del sitio en internet de la BMV
(www.bmv.com.mx), en el apartado de Inscripcion y Prospectos, asi como en el de la CNBV.

El mercado cobjetivo para las Emisiones, estard compuesto principaimente por personas fisicas, fondos de
pensiones, sociedades de inversion y aseguradoras conforme a la legislacion que las rige.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adquiridos por personas fisicas y morales de nacionaiidad
mexicana incluyendo instituciones de créditlo, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de
seguros, instiluciones de fianzas, sociedades de inversién, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de
antiglledad, almacenes generales de depésito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de
crédito, conforme a la legisiacién que las rige.

Los criterios empleados para la asignacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cada una de las
Emisiones at Amparo del Programa, seran principalmente los siguientes: la asignacion se realizara conforme
al procedimiento basado (i) en el mayor nimero de titulos ofertados para su adquisicion; y (i) primero en
tiempo, primero en derecho. Para la asignacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se tomaran en
cuenta criterios de diversificacién, asi como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la
adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursétiles Fiduciarios. Ef precio y armado del libro no se
realizara por medios electrénicos.

El Fiduciario correspondiente celebrara con el Intermediario Colocador, para cada Emisién, un contrato para la
colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, segin corresponda.

Hasta donde el Fiduciario Emisor y el Intermediaric Colocador tienen conocimiento, ademas de la toma en
firme antes referida, Casa de Bolsa Banorle, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, tiene la intencion de
adquirir por cuenta propia o de terceros hasta el 20.00% (veinte por ciento) del Programa. Los vaiores podran
ser negociados en el mercado secundario una vez liquidada la oferta publica respectiva.

La forma de colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se llevara a cabo segun se determine en el
Suplemento correspondiente.




2.4 Gastos Relacionados con la Oferta

Los principales gaslos relacionados con el Programa son los siguientes, mismos que se pagaran con los
recursos provenientes de las Emisiones;

CONCEPTOQ CANTIDAD
Honorarios y Gastos de Asesores Legales® 6,800,000.00
Gastos de Impresion de Prospecto* 400,000,00
Total 7,300,000.00

*Estos conceptos incluyen el IVA correspondiente.

2.5 Funciones del Representante Comin

El Representante Comtin para efecto de lo previsto en el ariculo 216 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, mediante la firma del Fideicomiso aceptd el cargo de representante comun de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios. Asi mismo, el Representante Comln manifiesta que
tiene conocimiento pleno de las obligaciones a su cargo establecidas en el Macrotitulo, en los Documentos de
Emisidn y en fa legislacidn aplicable. iguaimente, el Representante Comtin manifiesta que ha comprobado la
celebracion del Fideicomiso y la existencia de los bienes aportados al mismo.

tos Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan contener la firma autbgrafa del Representante Comun,
haciendo constar su aceptacion y declaracién de haber comprobado la constitucién y existencia de ios bienes
objeto de las garantias de la emisidn, asi como sus obligaciones y facuitades.

Las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran constar en diferentes series, las cuales
conferirdn a sus Tenedores los derechos que se prevea para cada una de ellas.

Son aplicables, en io conducente, a los Certificados Bursétiles Fiduciarios los articulos 69, 75, 171, 347 y
demas aplicables de la Ley del Mercado de Valores.

La publicacién de las convocatorias podra realizarse en cuakjuier periddico de amplia circutacién nacionat.

Las emisoras de valores representativos de una deuda a su cargo, que se coloquen en territorio nacional,
deberan designar a un representante comuin de Tenedores de los mismos. En el Titulo correspondiente
deberan preverse los derechos y obligaciones del representante coman, asi como los términos y condiciones
en que podra procederse a su remocion y a la designacién de uno nuevo. A falta de mencién expresa,
resultara aplicable supletoriamente el régimen previsto en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
con respecto al Representante Comiin de los Tenedores.

Lo previsto en el parrafo anterior no sera aplicable a los valores que se inscriban preventivamente conforme al
anticulo 93 de la Ley del Mercado de Valores.,

El Representante Comin ademas de las obligaciones establecidas en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y de otras obligaciones establecidas en el Fideicomiso y en el Macrotituio, tendra las
siguientes obligaciones:

a. Participar y emitir su postura en los asuntos que as! lo requieran de conformidad con lo establecido en
el Fideicomiso, incluyendo sin limitacién;

(i)Resolucion de asuntos no previstos por el Fideicomiso;

(i) Sustitucion del Emisor en los casos previstos y de conformidad con los términos establecidos en
el Fideicomiso;

(i)  Propuesta de apoderados para la defensa del Patrimonio de! Fideicomiso; y

(v)  Modificacién del Fideicomiso.

b. Negociar y resolver lo que proceda en caso de objeciones de los Fideicomitentes a los calculos
elaborados por el Representante Comdn.
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Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios y
ejecutar sus resoluciones.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Vigilar el cumplimiento del Emisor y de los Fideicomitentes de todas sus obligaciones conforme al
Macrotitulo y al Fideicomiso.

En general, cumplir con todas las obligaciones que le competen conforme a la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas
por fa CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Revisar en cualquier momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como la
documentacion que ampara los Derechos inherentes al mismo;

Solicitar a los Fideicomitentes, al Auditor, a ias Agencias Calificadoras, al Asesor Financiero del
Fideicomiso y al Emisor cualquier informacién necesaria para cumplir con las obligaciones derivadas de
su cargo.

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Fideicomiso, las que deriven de
cualquier convenio celebrado con motivo del mismo, asi como las que emanen de los Documentos de
Emisién, con base en los estados de cuenta mensuales que al efecto le remita el Emisor.

Informar a la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., respecto del pago de
los titulos y del calculo de la tasa de interés correspondiente, segdn sea el caso, con por io menos dos
Dias Habiles de anticipacién a su vencimiento.

Cumplir con todas y cada una de las obligaciones que se prevean a su cargo en el Fideicomiso, en et
Macrotitulo y demas documentos de la Emision respectiva.

Calcular los intereses devengados por los Certificados Bursétiles Fiduciarios en cada fecha de pago.

Proporcionar a los Tenedores de Cerlificados Bursétiles que asi lo soliciten, copia de cualquier reporte
que el Representante Comuan haya recibido conforme al Fideicomiso.

Publicar en EMISNET toda netificacién o reporte que reciba por parte del Emisor, de las Agencias
Calificadoras, de los Fideicomitentes, del Auditor y del Asesor Financiero del Fideicomiso, en términos
de lo sefalado en el Fideicomiso.

En los supuestos sefialados en el Incise a., Subincisos (i) a (iv), el Representante Comun, si lo considera
necesario, podra convocar a una Asamblea de Tenedores de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios a fin de que la
Asamblea de Tenedores emita su postura scbre el asunio planteado.

Asl mismo, el Representante Comdn, ademas de las facultades establecidas en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y de otras facultades estabiecidas en el Macrotitulo, tendra las siguientes facultades:

a.

Firmar, en nombre de los Tenedores de Certificados Bursaliles Fiduciarios y previa aprobacion de la
asamblea general de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, cuando asi se requiera por
disposicion de la Ley o por asi considerarlo conveniente el Representante Comun, los documentos o
coniratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

En general, cumplir con todas las facultades que le competen conforme a la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Tltulos y Operaciones de Crédito y a las disposicicnes aplicables emitidas
por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtiin en nombre 0 por cuenta de los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable,
seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios.

56



El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursaliles Fiduciarios, en el entendido de que dicha remocién sélo tendré efeclos a partir de la fecha en que
un representante comun sucesor, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursétiles Fiduciarios
sean pagados en su totalidad y todas las obligaciones det Emisor de conformidad con el Macrotitulo y demas
Documentos de Emisién hayan sido cumplidas.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Representante Comin asuma en ei
desempeflo de sus funciones de conformidad con este Macrotitulo, serdn siempre con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, sin que por ello asuma responsabilidad directa alguna y no estard obligado a realizar ningun acto
que implique erogaciones si el Emisor no le proporciona fondos suficientes para cubriros. Asl mismo, el
Emisor y los Fideicomitentes se comprometen a sacar en paz y a salvo al Representante Comiin asi como a
sus funcionarios, delegados fiduciarios y empleados, de toda y cualquier responsabilidad, dafho, obligacién,
demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, que directa ¢ indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, impuesta
sobre, o incurrida por, con motivo o como consecuencia de, actos realizados por el Representante Comun
para el cumplimiento de io establecido en este Macrotitulo y en el Fideicomiso (a menos que sean
consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del Representante Comln o cuando el Representante Comun
realice algun acto que no le esté autorizado por el Macrotitulo v el Fideicomisc), ya sea ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de caracter municipal, estatal y
federal de los Estades Unridos Mexicanos.

En caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, o consecuencia de indole legai, que
produzca(n) responsabilidades pecuniarias sobre el Representante Comun que hubieren sido generados por
actos u omisiones del Emisor, de los Fideicomitentes o por ef Representante Comin en cumplimiento de los
fines de este Macrotitulo, incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceplos que se mencionan
en el parrafo anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe del
Representante Comin ¢ que el Representante Comiin realizare algin aclo que no le esté autorizado por el
Macrotitulo), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correra a cargo del Emisor y de los
Fideicomitentes, comprometiéndose el Emisor y los Fideicomitentes a sacar en paz y a salvo al Representante
Comun y al pago que hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del
Fideicomiso.

El Representante Comun respondera civimente por los dafios y perjuicios que se causen por su falta de
cumplimiento a sus obligaciones sefialadas en el Macrotitulo.

El Emisor y los Fideicomitentes estén obligados a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Representante
Comun, sus empleados, apoderados y demas personal, en caso de que se presente reclamacién,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafos, sanciones, acciones o sentencias que fueren
presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquier persona o autoridad competente en contra del
Representante Comin, sus consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demas personal, en relacion
con la validez y legalidad del Macrotitulo, o cualesquiera actos realizados por et Representante Comun
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Emisor, del Fideicomitente Estatal o de los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, salvo que se trate de actes realizados con negligencia,
dolo o mala fe.

De la misma forma, el Emisor y los Fideicomitentes se obligan a rembolsar al Representante Coman,
empleados, apoderados y demas personal, cualquier costo, gasto o erogacién de cualquier naturaleza
{incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abogados} en que incurran, o cualquier daho o perjuicio
que sufran en vinud de alguna reclamacion, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, daflo,
sancion, accién o sentencia entablada, dictada o impuesta en contra del Representante Comun, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demas personal, en relacién con la validez o legalidad del
Macrotitule. Dicho reembols¢ no serd cubiefo en caso que el Representante ComGn haya acluado con
negligencia, doio o mala fe.

Igualmente, el Emisor se obliga a rembolsar al Representante Comun, empleados, apoderados y demds
personal, cualquier costo, gasto o erogacién de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de
asesores legales y abogados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna
reclamacion, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accion o sentencia
entablada, dictada o impuesta al Representante ComuGn, sus consejeros, funcionarios, empleados,
apoderados y demas personal, en relacién con los actos u omisiones del Emisor que impliguen incumplimiento

57




de sus obligaciones establecidas en el Macrotitulo y en los Documentos de Emisién. Dicho reembolso no sera
cubierto en caso que el Representante Comin haya actuado con negligencia, dolo o mala fe.

Renuncia: El Representante Comtn Gnicamente podra renunciar a su cargo por causas graves a.juicio de un
juez de primera instancia, conforme al arliculo 216 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito.

Informacién: Para que el Representante Comin pueda cumplir con las facultades y obligaciones
establecidas, el Emisor se obliga a proporcionar al Representante Comin o a ias personas que éste indique,
la informacién relativa al Fideicomiso y/o las Emisiones requerida por el mismo.

Facultades y Obligacicnes de Ley: Adicionalmente, el Representante Comuin ejercera todas las facultades y
obligaciones que le son atribuidas por las leyes y por cualquier disposicién normativa expedida por autoridad
competente.

26 Extracto del Contrato de Fideicomiso

Con fecha 5 de diciembre de 2008, el Estado de Veracruz de fgnacic de la Llave, por conducio de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion y los Fideicomilentes Municipales, celebraron un Contrato de
Fideicomiso c¢on Deuitsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Division Fiduciaria,
presentandose a continuacidn un extracto del mismo.

26.1 Clausula Segunda. Constitucién.

21 Constitucién del Fideicomiso. El Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales, el
Fiduciario y el Representante Comun, con fundamentc en el Articulo Primero del Decreto y en los
respectivos Acuerdos de Cabildo, constituyen en este acto e! presente Fideicomiso, el cual estara
sujeto a los términos y condiciones establecidos en el presente Contrato.

22 Aportacion Inicial. El Fideicomitente Estatal aporta en este acto como Aportacion Inicial al
Fideicomiso, la cantidad de $1,000,000.00 (Un milién de Pesos 00/100 M.N.). Esta aportacién se
manejara a través de la Cuenta de Aportacion Inicial y podra ser dispuesta en cualquier tiempo por el
fiduciario para el pago de ias obligaciones a cargo del Fideicomitente Estatal.

23 Afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV. Con fundamento en lo sefialado en el Decreto y en los
Acuerdos de Cabildo, el Fideicomitente Estatal, por cuenta y orden de los Fideicomitentes
Municipales, y los Fideicomitentes Municipales, afectan en este aclo al presente Fideicomiso, de
manera irrevocable y sujeto a los términos establecidos en este Contrato, los Ingresos Sobre el
ISTUV. Asi mismo, los Fideicomitentes Municipales afectan al propio Fideicomiso su derecho a
recibir det Estado los Ingresos Sobre el ISTUV,

24 Aportacién Extraordinaria. De igual manera, en términos de lo sefialado en el Articule Cuarto del
Decreto, en los Acuerdos de Cabildo y en la Clausula Décima Primera, el Fideicomitente Estatal, por
cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales, y los Fideicomitentes Municipales, afectan al
presente Fideicomiso el Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones.

2.5 Aceptacién del Cargo de Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta el cargo de fiduciaric de
este Fideicomiso y recibe la Aportacion Inicial y las aportaciones a que se refieren las Secciones 2.3,
y 2.4, El Fiduciario otorga en este acto el recibo mas amplio que en derecho proceda sobre las
aportaciones a que se refieren las Secciones 2.2, 2.3 y 2.4. Para efectos de ilentificacion interna del
Fiduciario, en este acto se le asigna al Fideicomiso que en este acto se constituye el nimero: "F/998"
{F diagonal novecientos noventa y oche), asi como el nombre: "Veracruz-Emisor”.
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2.6.2

Clausula Tercera. Partes y Acreedores del Fideicomiso.

Partes del Fideicomiso. Son Partes del presente Fideicomiso, las siguientes:,

b.

Fideicomitente Estatat:

Fideicomitentes Municipales:

Fiduciario:

Fideicomisarios en
Primer Lugar:

Fideicomisario
en Segundo Lugar:

El Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través
de la SEFIPLAN, por si respecto de ta Aportacion Inicial
y por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales
la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV vy, en los
términos establecidos en la Clausula Décima Primera, el
Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones. Asi
mismo, en relacién a cualkuiera otra aporacién que
deba realizar en términos del presente Fideicomiso.

Los Municipios mencionados en el ANEXO “N” de este
Contrato, respecto de la afectacion de los Ingresos
Sobre el ISTUV y de su derecho a recibirlos del Estado,
asi como respecto al Derecho Sobre un Porcentaje de
Participaciones. En el entendido de que la afectacion de
los ingresos de los Fideicomitentes Municipales se
efectia en forma consolidada para su manejo financiero
fiduciario, pero cada Fideicomitente Municipal responde
en la afectacion hasta el Porcentaje de Distribucion que
le corresponda conforme a la tabla de Porcentajes de
Distribucién contenida en el ANEXO “CC".

Tendran una representacién comin en el presente
Fideicomiso, constituida por Jos Municipios de
Coatzacoalcos, Cordoba, Minatitlan, Orizaba, Poza Rica
de Hidalgo, Tuxpan, Veracruz y Xalapa, a través de sus
respectivos Presidentes Municipales y, en su caso, de
sus respectivos Tesoreros Municipales. Para los
efectos de representacién comon, cada unc de estos 8
{ocho) Municipios serd representado por su Presidente
Municipal y, en defecto de éste, por su Tesorero
Municipal, funcionarios citados en el mismo ANEXO “A”,
En el entendido de que la representacion de los
Municipios y la representacion comun devienen del
cargo conferido a las personas fisicas, por lo gue en
todo caso fungiran como representantes quienes en su
momento tengan los cargos de los actuales
representantes

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Divisién Fiduciaria.

tos Tenedores de los Cerdificados Bursatiles
Fiduciarios, representados por el Representante
Comuin.

El Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través
de la SEFIPLAN, por su derecho a recibir (i) el Saldo
Neto de los Recursos Derivados de las Emisiones; (ii)
los Recursos No Asignados a las Emisiones; (i) las
Cantidades Remanentes; (iv} los recursos provenientes
del Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones,
cuando asi proceda conforme a lo dispuesto en la
Clausula Décima Primera; y (v) el patrimonio existente
al momento de extinguirse el Fideicomiso, para ser
distribuidos entre los Fideicomitentes Municipales en el
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porcentaje que le corresponda a cada uno conforme a
los Porcentajes de Distribucién previstos en el ANEXO
“CC” o conforme lo establezcan las leyes.

2.6.3 Clausula Cuarta. Mecanismo para la aportacién de los ingresos sobre el ISTUV.
Mandatos Irrevocables.

Celebraci6n de Mandatos Irrevocables. El Fideicomitente Estatal celebrara y activara, antes de la
Primera Emisién, Mandatos Irrevocables con los bancos deposilarios de las Cuentas Recaudadoras,
a fin de que, a partir de la activacién de los mandatos, l0s ingresos Sobre el ISTUV, sean transferidos
semanalmente al presente Fideicomiso. Se anexa al presente Fideicomiso como ANEXOS *KK", “LL",
“MM”, *NN”, “00" y “PP" copia de ios Mandalos irrevocables celebrados con cada uno de los bancos
depositarios de ias Cuentas Recaudadoras. El Fideicomitente Estatal serd responsable de que los
Ingresos sobre el ISTUV efectivamente sean entregados al Fiduciario.

El Fiduciario y ef Fideicomitente Estatal se obligan, a enviar a los bancos depositarios de las
Cuentas Recaudadoras, previamente a !a Primera Emisién, la notificacién que se anexa a dichos
Mandatos Irrevocables, indicando el inicio de la vigencia de los mismos.

Cuentas Recaudadoras Adicionales. En caso de que el Fideicomitenle Estatal, sujeto a lo
sefialado en la Clausula Vigésima Tercera, abra nuevas Cuentas Recaudadoras, simultaneo a la
apertura de dichas Cuentas Recaudadoras, debera celebrar Mandatos Irrevocables en términos
sustancialmente similares a los Mandatos Irrevocables cuya copia se anexa al presente Fideicomiso.

Acuerdos con Instituciones Autorizadas. El Fideicomitente Estatal tiene celebrados convenios
con Instituciones Autorizadas a fin de que realicen el cobro del ISTUV. Copia de esos convenios se
agrega al presente Contrato como ANEXOS “QQ" y “RR”". Si de conformidad con la legislacion
aplicable y en lo dispuesto en las secciones 23.3 y 23.4 desea celebrar nuevos convenios, éstos
deberan contener sustancialmente las mismas obligaciones establecidas en los Mandatos
Irrevocables, con relacidén a la aplicacién y destino de los fondos que recauden dichas Instituciones
Autorizadas,

2.6.4 Clausula Quinta. Patrimonio del Fideicomiso.

Bienes que Integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se integra con
los siguientes bienes:

a. Con la Aportacién Inicial.

b. Con los Recursos Derivados de las Emisiones.

C. Con los Ingresos Sobre el ISTUV.

d Con los recursos derivados del ejercicio de los derechos a favor del Fiduciario establecidos

en los Contratos de Cobertura.

e Con los recursos y derechos derivados de la Aportacién Extraordinaria que realicen el
Fideicomitente Estatal por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales y éstos por su
propio derecho, en términos de lo sefialado en la Clausula Décima Primera.

f. Con los recursos que aporte el Fideicomitente Estatal como obligado subsidiario y por
cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo establecido en el
presente Fideicomiso.

g. Con los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion de los recursos de las
Cuentas del Fideicomiso.

h. Con los derechos o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho que
corresponda al Fideicomiso.
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Con cualesquier productos o rendimientos derivados de los bienes a que se refiere Ia
presente Clausula.

Con las demas cantidades y derechos de que sea titular el Fideicomiso por cualquier causa
legal y valida.

Clausula Sexta. Fines del Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del
mismo que el Fiduciario:

Reciba la Aportacion Inicial, los Ingresos Sobre el ISTUV y los recursos provenientes del
Derecho Sobre un Forcentaje de Participaciones.

Envie antes de ia Primera Emisién a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras
¥y de manera conjunta con el Fideicomitente Estalal, la notificacion mediante la cual se da
inicio a la vigencia de los Mandatas Irrevacables.

Celebre con el Fideicomitente Estatal ¥ con los terceros que éste le indique, (incluyendo sin
limitar con el Intermediario Colocador), los convenios, contratos, Documentos de Emision y
documentacion necesaria para implementar el Programa y cada una de las Emisiones
(incluyendo sin limitar los contratos de colocacién y los Contratos de Cobertura).

Contrate o sustituya al Auditor, al Auditor Externo def Fideicomiso y al Asesor Financiero del
Fideicomiso en términos de lo sefialado en el presente Fideicomiso.

Ejerza los derechos a su cargo establecidos en el convenio que celebre con el Auditor, con
el Auditor Externo del Fideicomiso ¥ con el Asesar Financiero de! Fideicomiso.

Abra y mantenga las Cuentas del Fideicomiso con la institucion financiera que determine.

Reciba los Recursos Derivadas de las Emisiones y: (i) pague los Gastos de Estructuracién,
Emisién y Colocacitn; (ii) en su caso, pague la prima o contraprestacian por concepto de la
celebracion del Contrato de Cobertura; {iii) constituya el Saldo Objetive la Cuenta del Fondo
de Reserva; y (iv) transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar el Saldo Neto de los

Recursos Derivados de las Emisiones.

Reciba en ia Cuenta Concentradora los Ingresos Sobre el ISTUV y los aplique de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Reciba en la Cuenta de Participaciones los ingresos provenientes del Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones ¥ los aplique de acuerdo a Io establecido en el presente
Contrato.

Constituya y mantenga el Saldo Cbjetivo de la Cuenta del Fondo de Reserva,

Transfiera, en su caso al Fideicomisario en Segundo Lugar, los Recursas No Asignados a
las Emisiones.

Ejerza, en su caso, los derechos relacionados con los Contratos de Cobertura, reciba los
recursos que se deriven de los mismos ¥ los aplique conforme a lo establecido en el
presente Fideicomiso,

Renueve los Contralos de Cobertura, de conformidad con lo establecido en los Cocumentos
de Emisién respectivos.
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Pague y transfiera con los recursos existentes en tas Cuentas del Fideicomiso todas las
cantidades pagaderas en cada Periodo, incluyendo sin limitar los Intereses y el Principal, de
conformidad con lo establecido en los Documentos de cada Emision y en el presente
Fideicomiso.

Cuando asi proceda, de conformidad con lo establecido en este Fideicomiso, dé su visto
buenc para Ja apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras o cierre de las mismas y notifique
de ftales circunstancias al Fideicomitente Estatal, a ‘os Representantes de los
Fideicomitenies Municipales, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras.

En su caso, transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes.

En su caso, lleve a cabo todos los actos necesarios para que el Fideicomitente Estatal
realice 1a Aportacién Extraordinaria por cuenta y orden de los Fideicomitentes Municipales,
incluyendo cualquier aspecto vinculado a la Notificacién Irrevocable.

Reciba los recursos derivados de la Aportacion Extraordinaria y los aplique de conformidad
con lo establecido en el presente Fideicomiso.

Invierta conforme al Régimen de Inversion, los recursos disponibies en las Cuentas del
Fideicomiso.

Prepare y entregue el Reporte Mensual del Fiduciario.
Envie las notificaciones que se establecen a su cargo en el presente Fideicomiso.

Proporcione al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante Comun, al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso y a las
Agencias Calificadoras toda la informacion que tenga disponible derivada o refacionada con
el presente Fideicomisa.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los téminos de la Clausula Vigésima
Cuaria. Lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o convenienles a fin de
conservar y en su caso oponer a terceros la titularidad scbre el Patrimonio del Fideicomiso,
segun lo dispuesto en el presente Fideicomiso.

Una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades adeudadas de conformidad con
los Documentos de Emision y con el presente Fideicomiso y a solicitud escrita del
Fideicomitente Estatal, extinga el Fideicomiso y transfiera el Patrimonio del Fideicomiso al
Fideicomisario en Segundo Lugar. De igual manera, lleve a cabo los actos necesarios para
dar por terminada la vigencia de los Mandatos Irrevocables y, en su caso los convenios
celebrados con las Instituciones Autorizadas, de conformidad con sus términos.

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con este Fideicomiso y con las demas disposiciones legales aplicables.

Clausula Octava. Cuentas del Fideicomiso. Aplicacién de los Recursos.

Apertura de las Cuentas del Fideicomisc. £l Fiduciario debera, en la fecha de celebracion del
presente Fideicomiso, abrir la Cuenta Concentradora, la Cuenta de Participaciones Federales y la
Cuenta de! Fondo de Reserva, asi como en su momento la Cuenta del Fondo de Remanentes.

Aplicacién de los Recursos Derivados de Cada Emisién. Conforme se realice cada Emision, el
Fiduciario:

b.

Recibira en ta Cuenta Concentradora los Recursos Derivados de fa Emision respectiva, y
Aplicara los Recurses Derivados de la Emisién en la siguiente forma: (i} pagara los Gastos

de Estructuracion, Emision y Colocacién; (i) pagara, en su caso, la prima o contraprestacion
por concepto de la celebracién de los Contratos de Cobertura; (iii) constituira 0 pondra en
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Saldo Objetivo la Cuenta del Fondo de Reserva; y (iv) de conformidad con lo establecido en
el Decreto, transferira al Fideicomisario en Segundo Lugar e Saldo Neto de los Recursos
Derivados de las Emisiones, acompafiando un informe en el que se establezca la proporcién
correspondiente a cada Fideicomitente Municipal del monto total de cada Emision, la
proporcién correspondiente a cada Fideicomitente Municipal de los gastos de la Emision y
de la Cuenta del Fondo de Reserva, y el monto neto que el Fideicomisario en Segundo
Lugar debera transferir a cada Fideicomitente Municipal del Saldo Neto de los Recursos
Derivados de la Emision conforme al presente Fideicomiso; esto de acuerdo con el formato
que se agrega como Anexo "SS”. En el entendido de que para los pagos correspondientes a
servicios contratados por el Estado para la estructuracion, emisién y colocacion, bastara que
el prestador de servicios entregue al fiduciario copia del contrato celebrado con el Estado y
el recibo o factura fiscal cuando asl proceda, sin requerirse autorizacion especial previa.

Aplicacién de los Ingresos del ISTUV. EI Fiduciario recibird en la Cuenta Concentradora los
Ingresos Sobre el ISTUV y los aplicard de la siguiente manera:

I

[=

Retendra en la Cuenta Concentradora los Gastos de Mantenimiento de {as Emisiones del
Periodo inmediato siguiente por iniciarse (o ya iniciado, en el caso del primer Periodo de las
Emisiones).

Pagara periédicamente, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Novena, los Gastos
de Mantenimiento de las Emisiones sin incluir la prima, contraprestacion, renovacion o
cualquier otro concepto relaclonado con los Contralos de Cobertura que haya celebrado
respecto a una o varias Emisiones.

5 (cinco) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago el Fiduciario, en caso de gue no
haya llevado a cabo Emisiones para agotar el Monto Maximo Autorizado del Programa,
transferira al Fideicomisario en Segundo Lugar los Recursos No Asignados a las Emisiones.

Lo anterior, en et entendido que, de conformidad con lo sefialade en las Clausulas Décima
Quinta y Décima Sexta, el Fiduciario: () retendrd los Recursos No Asignados a las
Emisiones en fa Cuenta Concentradora, en case de que haya recibido una o varias
Notificaciones de Evenio Preventivo o Nolificaciones de Evento de Aceleracion y los
Eventos Preventivos o Nolificaciones de Evento de Aceleracién correspondientes no haya
sido desactivados a través de una o varias Notificaciones de Desactivacion de Eventos
Preventivos o Notificaciones de Desactivacion de Eventos de Aceleracion; y (i) podra utilizar
los Recursos No Asignados a las Emisiones para alcanzar el Saldo Objetiva de la Cuenta
del Fondo de Reserva, en caso de que dicho saldo no haya sido alcanzado en la Fecha de
Pago de que se trate.

En caso de que las variables sujetas a cobertura se ubiquen dentro de los rangos o
parametros que activen los Contratos de Cobertura respectivos, el Fiduciario debera: (i)
ejercer los derechos derivados de dicho contrato, en el entendide que el Fiduciario debera
ejercer dichos derechos con la debida anticipacion a fin de que el ctorgante de la cobertura
transfiera las cantidades correspondientes previo a la Fecha de Pago respectiva; y (ii) recibir
los recursos respeclivos en la Cuenta Concentradora y considerar para calcular el Monto
Pagadero, los recursos que el otorgante de la cobertura le transfiera de conformidad con el
Contrato de Cobertura respectivo.

En cada Fecha de Pago, aplicara los recursos depositados en la Cuenta Concentradora de
conformidad con lo siguiente:

(i) Pagara a los Fideicomisarios en Primer Lugar las cantidades correspondientes al
Monto Pagadero que para cada Emision le haya enviado el Representante Comun.
Lo anterior, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Novena.

{ii) En su caso, pagara las cantidades correspondientes a las primas,
contraprestaciones, renovaciones o cualquier otro concepto relacionado con los
Contratos de Cobertura que haya celebrado respecto de dicha Emision.

i) Retendra en la Cuenta del Fondo de Reserva las cantidades necesarias para
alcanzar el Saldo Objetive de la Cuenta del Fondo de Reserva.

63



{iv) Una vez que se haya actualizado el Saldo Objetivo de la Cuenta del Fondo de
Reserva, y en caso de que el Fiduciario no haya recibido una o varias
Notificaciones de Evento Preventivo o Notificaciones de Evento de Aceleracion o
los Evenios Preventivos o Eventos de Aceleracion correspondientes hayan sido
desactivados a través de una o varias Notlificaciones de Desactivacion de Eventos
Preventivos o Notificaciones de Desactivacion de Aceleracion, segin corresponda,
transferira a la Cuenta del Fondo de Remanentes las cantidades que se
encueniren depositadas en la Cuenta det Fondo de Reserva, y una vez realizados
los pagos y transferencias mencionados en los Subincisos (i), (if), y (i) inmediatos
anteriores (las “Cantidades Remanentes”).

(v} Transferira al Fideicomisario en Segundo Lugar, a mas tardar el Gltimo Dia Habil
del mes de febrero de cada afio: (i} las Cantidades Remanentes que se encuentren
depositadas en la Cuenta del Fondo de Remanentes (salvo aquellas que el
Fiduciario aplicé a dicha cuenta en la Fecha de Pago correspondiente al 31 de
enero inmediato anterior del mes de febrero de que se trate), acompahando el
informe en el que se establezca el monto correspondiente a cada Fideicomitente
Municipal de las Cantidades Remanentes conforme al presente Fideicomiso, de
conformidad con el formato que se agrega como Anexo “TT", y (i} los Recursos No
Asignados a las Emisiones {0 las cantidades correspondientes en caso de que
parte de los mismos hayan sido ufilizados para cubrir el Saldo Objetivo de fa
Cuenta del Fondo de Reserva, de conformidad con el Subinciso (iv) inmediato
anterior). Lo anterior, en el entendido que, de conformidad con lo sefialado en las
Clausulas Décima Quinta y Décima Sexta, el Fiduciario retendra: (i) las Cantidades
Remanentes, y (ii) los Recursos No Asignados a las Emisiones; en la Cuenta del
Fondo de Remanentes, en caso de que haya recibido una o varias Notificacicnes
de Evento Preventivo o Notificaciones de Evento de Aceleracion v los Eventos
Preventivos o Eventos de Aceleracion correspondientes no hayan side
desactivados a través de una o varias Notificacicnes de Desactivacién de Eventos
Preventivos o Notificaciones de Desactivacion de Aceleracion, segun corresponda.

{vi) En caso de que las cantidades depositadas en la Cuenta Concentradora no sean
suficientes para realizar los pagos a que se refieren los Subincisos (i) y (H)
inmediatos anteriores, el Fiduciario utilizard en primer lugar los recursos
depositados en la Cuenta del Fondo de Remanentes y en caso de ser necesario,
en segundo lugar los recursos depositados en la Cuenta del Fondo de Reserva.

En el entendido que el Fiduciario podra utilizar los recursos depositados en la Cuenta del
Fondo de Remanentes para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

B4 Cuenta de Participaciones Federales. El Fiduciario recibira los recursos provenientes del Derecho
Sobre un Porcentaje de Participaciones y procedera de la siguiente manera:

Hasta el 31 {treinta y uno) de diciembre de 2011 {dos mil once}.- El Fiduciario transferird al
Fideicomisario en Segundo Lugar los recursos existentes en la Cuenta de Participaciones
Federales, salvo que se den los siguientes supuestos: {i) que antes de la fecha de
referencia, el Fideicomitente Estatal deje de tener derecho a recaudar el ISTUV, y (i) que
habiendo dejado de tener derecho a recaudar el ISTUV, el Fideicomitente Estatal no lo
sustituya con uno o varios impuestos locales en los términos de la Clausula Décima
Primera; en cuyos supuestos el Fiduciario operara estos recursos conforme a lo establecido
en el inciso b. siguiente y en la Clausula Décima Primera. En el entendido de que faltando
cualquiera de los dos supuestos mencionados, el Fiduciario no podra disponer en ningan
caso de los recursos de la Cuenta de Participaciones Federales y debera transferirlos al
Fideicomisario en Segunde Lugar el mismo Dia en que el Fiduciario los reciba, salvo que
por causas no imputables al Fiduciario no sea posible hacerlo el mismo dla, en cuyo caso
tos transferird a mas tardar el siguiente Dia Habil al en que los haya recibido en la misma
Cuenta de Participaciones Federales.

A partir del 1° (primero) de enere de 2012 {dos mil doce).- Si a esta fecha: (i} el
Fideicomitente Estatal dejé de tener derecho a recaudar el ISTUV, y (i} habiendo dejade de
tener derecho a recaudar el ISTUV, el Fideicomitente Estatal no lo sustituye con uno o
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varios impuestos locales en los términos de la Clausula Décima Primera; el Fiduciario
transferird de tiempo en tiempo a la Cuenta Concentradora tos recursos existentes en la
Cuenta de Participaciones Federales, a mas tardar el Dia Habil siguiente al en que los
reciba, y los operara en los mismos términos y condiciones establecidos para el manejo y
apticacion de los Ingresos Sobre el ISTUV, conforme al mecanismo descrito en la Seccién
8.3. En el entendido de que, si al dejar de tener derecho a recaudar el ISTUV, el
Fideicomitente Estatal lo sustituye con uno o varios impuestos locales en los términos de la
Clausula Décima Primera, el Fiduciario no podré disponer en ningun caso de los recursos
de la Cuenta de Participacicnes Federales y debera transferidos al Fideicomisario en
Segundo Lugar el mismo Dia en que el Fiduciario los reciba, salvo que por causas no
imputables al Fiduciario no sea posible hacerlo el mismo dia, en cuyo caso los transferira a
mas tardar el siguiente Dia Habil al en que los haya recibido en la misma Cuenta de
Participaciones Federales.

c. En cualquier tiempo el Fideicomitente Estatal podra llevar a cabo la sustitucion del ISTUV a
que se refiere el Subinciso (ii) del Inciso b. inmediato anterior, no obstante que ya haya
operado la transferencia de los recursos de la Cuenta de Participaciones Federales a la
Cuenta Concentradora; en este caso, dentro de los dos Dias Habiles siguientes al en que el
Fiduciario inicie la recepcién de ingresos del IESTUV en la Cuenta Concentradora,
comunicara esta circunstancia al Representante Comdn y suspendera fa transferencia de
los recursos de la Cuenta de Parlicipaciones Federales a la Cuenta Concentradora,
reanudando la transferencia de los mismos al Fideicomisario en Segundo Lugar; lo anterior
se materializara sujeto a la previa emisién por las Agencias Calificadoras de una opinién de
la que se desprenda que la suspensién a que se refiere este apartado no afecta su
calificacién respecto de cada Emisidn.

d. Cualquier rendimiento financiero que generen los recursos de la Cuenta de Participaciones
Federales sera aplicado por el Fiduciario en los mismos términos y condiciones establecidos
en los Incisos anteriores de esta Seccion.

26.7 Clausula Novena. Procedimiento de Pago.

El Fiduciario pagara en cada Fecha de Pago, respecto a cada Emision, las cantidades pagaderas de
conformidad con el Monto Pagadero, el Monto Pagadero por Aceleracion, el Monto Pagadero por
Incumpiimiento ¢ el Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria, que, segun sea el caso,
el Fiduciario reciba del Representante Comiin.

El Fiduciario debera pagar los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones dentro de los 7 dias
siguientes a haber recibido la factura correspondiente de cada pago, sismpre que se encuentren
previstos en el Anexo “Q". Todos los gastos no previstos, no cotizados o que resulten mayores a las
cotizaciones contenidas en el Anexo “Q", deberan ser autorizados por el Fideicomitente Estatal, los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el Representante Coman, de conformidad con
lo que sefiala la Seccidn 20.1 Inciso g. Lo anterior en el entendido que los Gastos de Estructuracion,
Emisién y Colocacion seran autorizados Unicamente por el Fideicomitente Estatal.

El Fiduciario, respectc a cada Emisién, aplicard los recursos existentes en las Cuentas del
Fideicomiso para realizar los pagos a que se refiere esta Clausula Novena en el siguiente orden: (i)
en primer fugar, todos los recursos existentes en la Cuenta Concentradora; (il) en segundo lugar, las
cantidades depositadas en la Cuenta del Fondoc de Remanentes; y (iii} en tercer lugar, las cantidades
depositadas en la Cuenta del Fondo de Reserva.

Los pagos respecto a cada Emision que realice el Fiduciario de conformidad con la Seccién 8.3,
Inciso e., se realizaran en el siguiente orden, salve lo dispuesto en las Clausulas Décima Sexta y
Décima Séptima: (i) en primer lugar, pagara los Intereses generados y pagaderos durante el Perfodo;
(i} en segundo lugar, pagara el Principal que se deba pagar en el Perlodo; y {iii) en tercer lugar,
pagara cualesquiera otras cantidades adeudadas y pagaderas a los Fideicomisarios en Primer Lugar
o a terceros en dicho Periodo.

En el dltimo Periodo de cada Emisién, el Fiduciario utilizara, hasta donde alcancen, los recursos
existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva y en la Cuenta del Fondo de Remanentes para pagar
todas las cantidades pagaderas de conformidad con los Documentos de cada Emisién. A fin de
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determinar las cantidades depositadas en la Cuenta del Fondo de Reserva y en la Cuenta det Fondo
de Remanentes que le corresponden a cada Emision, el Fiduciario debera aplicar la siguiente
formuia:

CDCFR, = p,xRECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde a la
Emisién i.

D, = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = ndmero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de

1,2, ..., n. {Donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que es la Gltima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva

CDCFr, =p, x RECFr

En donde:
CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a
la Emisidn i

D; = Porcentaje de ios Recursos Asignados a la Emision i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emision, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ultima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En consecuencia, el Fiduciario deberid considerar las cantidades que le correspondan a cada
Emision, de conformidad con lo sefialado en esta Seccién, para calcular el Monto Pagadero de cada
Emisidn.

Todos los pagos a los Fideicomisarios en Primer Lugar se reaiizardn mediante transferencia
electrénica de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta que S.D. Indeval Institucién para et
Depésito de Valeres, S.A. de C.V.,, sefale en términos de Jo establecido en fos Decumentos de cada
Emision.

Todos los pagos a terceros se realizaran mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta
que el tercero le nofifique por escrito, en fondos inmediatamenie disponibles, previa entrega de la
factura correspondiente al Fiduciario.

Sujeto a lo establecido en la Seccion 8.3, Inciso e., Subinciso (v), el Fiduciario transferira al
Fideicomisario en Segundo Lugar, en fondos inmediatamente disponibles, el Saldo Neto de los
Recursos Derivados de las Emisiones y, en su caso, los Recursos No Asignaos a las Emisiones, en
la cuenta que la SEFIPLAN le indique por escrito al Fiduciario.

Solo se considerara que los pagos conforme a la presente Clausula se han realizado, hasta que se
encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El Fiduciario debera
obtener y conservar la documentacion que acredite las transferencias realizadas.

€l Fiduciario debera realizar todos los pagos de confermidad con lo estipulado en el presente
Fideicomiso, precisamente en la fecha de su vencimiento. En caso de que alguna fecha de
vencimiento no sea un Dia Habil, el Fiduciario realizara el pago el Dia Habil inmediato siguiente a la
fecha de vencimiento.
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2.6.8 Clausula Décima Primera. Aportacién Extraordinaria.

111 Aportacion Extraordinaria. El Fideicomitente Estatal se obliga a lo siguiente en caso de que por
cualquier motivo deje de tener el derecho a recaudar el ISTUV:

{a) A sustituir ef ISTUV por uno ¢ varios nuevos impuestos que graven situaciones juridicas iguales
o similares a las previstas en el ISTUV (utilizando los mismos parametros para el cobro del
1STUV en cuanto a sujeto, objeto, base y tarifa, de tal forma gue se alcance el mismo importe
que se venia recaudando por concepto de ISTUV (El IESTUV) y dicho importe permita mantener
la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 {(uno punto cuatro) que originalmente tenia el
ISTUV. En el entendido que el Fideicomitente Estatal debera ilevar a cabo las acciones
legislativas y administrativas necesarias para que el o los nuevos impuestos comiencen a
recaudarse inmediatamente después de que el Fideicomitente Estatal deje de tener derecho a
recaudar el ISTUV.

El establecimiento del IESTUV implica la obligacion det Fideicomitente Estatal de promover
legislativamente que, al entrar en viger dicho impuesto, se participe del mismo en un 20%
{Veinte por ciento) a los Municipios del Estado, afectandose autométicamente al presente
Fideicomiso el porcentaje correspondiente a los Fideicomitentes Municipales.

El Fideicomitente Estatal deberé obtener de las Agencias Calificadoras la confirmacion de que,
con la sustitucion del ISTUV las Emisiones conservaran, como minimo, la calificacion otergada
originalmente.

(b) Para el supuesto de que en su caso y oportunidad no se realice la sustitucion del ISTUV en
términos del parrafo anterior, el Fideicomitente Estatal y jos Fideicomitentes Municipales
deberan enviar de manera conjunta con el Fiduciario a la Tesoreria de ia Federacion, a la
Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas y, en su caso, a la autoridad competente,
una Notificacion !rrevocable en téminos sustanciaimente iguales al formato que se anexa al
presente Fideicomiso como Anexo ‘BB". La Notificacion Irrevocable deberd estar hecha
previamente a la Primera Emisién y tendra por objeto informar a la Tesoreria de la Federacion, a
la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas y/o, en su case a la autoridad competente
en la fecha en la que se realice dicha notificacion, que: (i} los Fideicomitentes Municipales han
cedido y afectado irrevocablemente al Fideicomiso el Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones; (ii) los montos que correspondan a diche Derecho Sobre un Porcentaje de las
Participaciones deberan ser entregados de manera directa al Fideicomiso a través de la Cuenta
de Participaciones Federales; (ii)) la Notificacién Irrevocable pedrd ser Gnicamente modificada
mediante acuerdo del Fideicomitente Estalal, los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales y el Representante Comun; y (iv) exclusivamente para el caso de que los
Cenrtificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido pagados en su totalidad, la Notificacién Imrevocable
podra ser dada por terminada mediante escrito dirigido por el Fideicomitente Estatal, los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario.

E) Fiduciario recibird el Porcentaje de Parlicipaciones Federales de tiempo en tiempo y las
aplicara en los términos establecidos en la Seccion 8.4 de este Conirato.

En el entendido que el Fideicomitente Estatal, los Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario
deberan llevar a cabo todos aquellos actos que, de conformidad con la legislacion aplicable
vigente, sean necesarios para llevar a cabo: (i) la aportacion del Derecho Sobre un Porcentaje
de las Participaciones; y (ii) la transmisién de los flujos que se deriven del mismo al presente
Fideicomiso.

El Fiduciario estara obligado a entregar copia al Representante Comin de la Notificacién
Irrevocable dirigida a la Tesoreria de la Federacién, dentro de los siguientes 5 dias (cinco)
habiles a la fecha en la que dicha notificacion fue recibida por la Tesoreria de la Federacion.

¢. En todo caso, la Aportacién Extraordinaria ser& realizada con oportunidad a fin de permitir al

Fiduciario contar con fondos para dar cumplimiento a lo establecido en los Documentos de la
Emigién de todas las Emisiones.
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Sustitucién del Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones. Una vez que los
Fideicomitentes Municipales hayan afectado el Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones
en términos de lo seflalado en la Seccion anterior, podran sustituir dicha afectacion por otra sobre
ingresos propios o sobre ingresos que tengan derecho a recibir conforme a la Ley de coordinacion
Fiscal, al Convenio de Colaboracién o conforme a las leyes del Estado. A fin de llevar a cabo lo
anterior, deberan obtener el visto bueno del Representante Comqn, el cual debera Hievar a cabo una
asambiea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y no podra objetar dicha sustitucion
en caso de que el Fideicomitente Estatal le proporcione la confirmacién de las Agencias
Calificadoras, de que las Emisiones mantendran la misma calificacion crediticia que la originaimente
otorgada, una vez que se haya realizado la sustitucién correspondiente. El Representante Coman
debera informar al Fiduciario que ha aceptado {a sustitucion de la fuente de pago del Fideicomiso, a
fin de que proceda conforme a lo establecido en el presente Fideicomiso.

A fin de llevar a cabo lo anterior, el Fideicomitente Estatal debera implementar los mecanismos para
que los flujos derivados de los nuevos ingresos sean transferidos al presente Fideicomiso en los
mismos términos que el ISTUV y, en su caso, del Derechc Sobre un Porcentaje de las
Participaciones.

Efectos de la Aportaciéon Extraordinaria. Con base en io sefialado en esta Clausula, los recursos
derivados de los ingresos que sustituyan al ISTUV y, conforme a los procedimientos y condiciones de
aplicacién establecidos en este Contrato, el, Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones,
quedaran automaticamente afectos irrevocablemente al Patrimonio del presente Fideicomiso. El
Fiduciario debera aplicar las cantidades derivadas de la Aportacién Extraordinaria en los términos
establecidos en este Fideicomiso para los Ingresos Sobre el ISTUV o, en su caso, para las
cantidades correspondientes al Derecho Sobre un Porcentaje de las Participaciones.

El Fideicomitente Estatal, los Representantes de los fideicomitentes Municipales y el Representante
Comun podran acordar modificaciones a los términos establecidos en el presente Fideicomiso
referentes a la aplicacitn de los recursos derivados de la Aportacién Extraordinaria, incluyendo sin
limitar los términos para la transmision de Cantidades Remanentes, notificando de tal circunstancia a
las Agencias Calificadoras, en términos de lo sefialado en la Seccién 11.2.

2.6.9 Clausula Décima Tercera. Régimen de Inversién.

Inversién de las Cantidades Depositadas en las Cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario invertira
las cantidades que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso. El, Régimen de Inversién sera el
siguiente: (i) instrumentos de deuda denominados en Pesos, cuyo emisor sea el Gobierno Federal y
cuyo plazo no sea mayor a seis meses; o {ii) en sociedades de inversion de deuda con cartera 100%
(cien por ciento) en valores gubemamentales con la maxima calificacién crediticia en la escala
nacional otorgada por cuando menos dos de las agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, 6
(i) mediante la realizacion de reportos sobre dichos instrumentos con las mismas caracteristicas en
los que la contraparte haya recibido la maxima calificacién en la escala nacional por parte de cuando
menos dos de las agencias calificadoras autorizadas por la CNBV, que hayan calificado a Ia
contraparte. En lodo caso, el Fiduciario deberd invertir los recursos depositados en las Cuentas del
Fideicomise en instrumentos cuyo vencimiento sea menor a seis meses y su liquidez respete las
fechas en que se requieran realizar pagos de las Emisiones, conforme a lo que se establezca en los
Documentos de Emision de cada Emision.

Instrucciones Relacionadas con el Régimen de Inversidn. S6lo por excepcion y en caso de duda
del Fiduciario al respecto, el Fideicomitente Estatal podra instruirlo para la inversion de los recursos,
respetando el Régimen de Inversidn establecido en la Seccidén 13.1. Las instrucciones de inversion
del Fideicomitente Estatal se haran de conformidad con el formalo que se anexa al presente
Fideicomiso como ANEXO “UU". Lo anterior, en el entendido que cuando se den los supuestos
previstos en esta Seccién, el Fiduciario continuara aplicando las ultimas instrucciones recibidas del
Fideicomitente Estatal en tanto no reciba una nueva instruccién, siempre que dicha instruccion
cumpla con los requisitos mencionados en la Seccion 13.1.

Inversion de los recursos correspondientes al Porcentaje de Participaciones Federales. En

cualguier caso en que los recursos correspondientes al Porcentaje de Participaciones Federales no
se transfieran al Fideicomisarioc en Segundo Lugar o a la Cuenta Concentradora, deberan ser
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invertidos por el Fiduciaric en instrumentos o valores de los referidos en la Seccién 13.1, pero de
liquidez inmediata.

Circunstancias Extraordinarias en el Régimen de Inversion. Los fondos que reciba el Fiduciario y
que, por circunstancias extraordinarias y no imputables al Fiduciario, no se invierlan de manera
inmediata conforme a los fines del Fideicomiso, deberan ser depositados en una Institucion de
Crédito a mas tardar el dia habil siguiente al que se reciban, en tanto se aplican al fin pactado en el
contrato de Fideicomiso respectivo; en caso de que se realice el depdsito en la Institucion de Crédito
que actda como Fiduciario, el depdsito debera devengar la tasa mas alta que dicha Institucion pague
por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el
depésito.

Limite a la Responsabilidad del Fiduciario. En tanto respete el Régimen de Inversién
correspondiente y siga las instrucciones del Fideicomitente Estatal, el Fiduciario no sera responsable
por los menoscabos que sufran los valores en relacién a su precio de adquisicion, por fluctuaciones
en el mercado, en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

2.6.10 Clausula Décima Cuarta. Auditor, Auditor Externc del Fideicomiso y Asesor Financiero.

Contratacién del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor Financiero del
Fideicomise. El Fiduciario debera celebrar un contrato de prestaciéon de servicios o documento
similar con e} Auditor, con el Auditor Extemo del Fideicomiso y con el Asesor Financiero del
Fideicomisc o quien le instruyan el Fideicomitente Estatal y el Representante Comun, en el que se
establezcan los Términos de los Servicios del Auditor, los Términos de los Servicios del Auditor
Externo y los Términos de los Servicios del Asesor Financiero, segin corresponda. Lo anterior,
dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracitn del presente Fideicomiso.

Reporte Mensual del Auditor.  El contrato de prestacion de servicios o documento similar que
celebre el Fiduciario con el Auditor, debera establecer la obligacion de este dltimo de entregar el
Reporte Mensual del Auditor al Fiduciario, a fas Agencias Calificadoras, al Representante Coman y al
Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad
con lo establecido en el presente Fideicomiso. Lo anterior, dentro de los primeros 15 (quince) Dias
Habiles de cada mes.

Dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso. El contralo de prestacion de servicios o
documento similar que celebre el Fiduciario con el Auditor Externo del Fideicomiso, debers
establecer ia obligacion de este Ultimo de entregar, anualmente, el Dictamen del Auditor Externo del
Fideicomiso al Fiduciario, al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes
de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.
Lo anterior, dentro de los primeros [15 (quince)] Dias Habiles del mes siguiente al que corresponda el
reporte.

Reporte del Asesor Financlero del Fideicomiso. El contrato de prestacion de servicios o
documento similar que celebre el Fiduciario con el Asesor Financiero del Fideicomiso debera
establecer la obligacion de este Ultimo de entregar un reporte en cada Fecha de Pago, en el que se
especifique la Cobertura Primaria y la Cobertura Primaria Promedio Anual en dicha Fecha de Pago,
al Fiduciario, a fas Agencias Calificadoras, al Representante Coman, al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales, de conformidad con lo eslablecido en el
presente Fideicomiso. Lo anterior, dentro de los siguientes 30 (treinta) Dias Habiles a cada Fecha de
Pago. Tanto los Reportes del Asesor Financiero del Fideicomiso como los Reporles Mensuales del
Auditor deberan ser publicados en la pagina de la Red Electronica Mundial (internet)
www bursatilizacion. veracruz. qob.mx, conforme a lo establecido en el inciso 1. de la Seccién 18.1.

Objecidn de Calculos del Auditor y del Asesor Financiero det Fideicomiso. El Fideicomitente
Estalal y los Representantes de los Fideicomitentes Municipaies tendran derecho a objetar
cualesquier calculos realizados por el Auditor y por el Asesor Financiero del Fideicomiso, dentro de
un plazo de 10 (diez) dias contados a partir de que hayan sido informados de dicho calculo. Lo
anterior, a fin de alcanzar un acuerdo entre el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los
fideicomitentes Municipales con ei Auditor o el Asesor Financiero del Fideicomiso, segun
corresponda.
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En caso de que en el plazo sefialado en el parrafo anterior el Fideicomitente no alcance el acuerdo,
las partes correspondientes notificaran al Fiduciario y al Representante Comun para que, en Su caso
desactive el Evento Preventivo, el Evento de Ageleracidn, o el Evento de incumplimiento, segun
corresponda. Transcurrido ese plazo sin que se haya alcanzado algin acuerdo, quedaran a salvo los
derechos los Fideicomitentes para reclamar, en las instancias legales que correspondan, ios ajustes
que procedan y en su caso los dafios y perjuicios que dicho error les haya causado.

Remocién del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor Financiero del
Fideicomiso. El Auditor, el Auditor Extemo del Fideicomiso y el Asesor Financiero del Fideicomiso
podran ser removidos en caso de que el Representante Coman y el Fideicomitente Estatal acuerden
sustituirlos.

Requisitos para la Sustitucién y Nombramiento del Nuevo Auditor, del Nuevo Auditor Externo
del Fideicomiso y del Nuevo Asesor Financiero del Fideicomiso. En caso de que el
Fideicomitente Estatal y el Representante Comun decidan la susfitucion del Auditor, del Auditor
Externo del Fideicomiso o del Asesor Financiero del Fideicomiso debera cumplirse con lo siguiente:

a. El nuevo auditor, el nuevo auditor externo del Fideicomiso o el nuevo asesor financiero det
Fideicomiso deberad ser un despacho de asesores financieros de reconocida solvencia y
prestigio a juicio y responsabilidad del Representante Comun y del Fideicomitente Estatal y
no debera tener relacién alguna con el Fideicomitente Estatal, el Representante Comun o
el Fiduciario;

b. El Auditor, el Auditor Externo del Fideicomiso y el Asesor Financiero del Fideicomiso,
segun corresponda, deberd proporcionar al nuevo auditor, al nuevo auditor extemo def
Fideicomise ¢ al nuevo asesor financiero del Fideicomiso toda la informacion y
decumentacion relacionada con el presente Fideicomiso, que fenga en su peder,

c. El Fiduciario debera celebrar un contrato de prestacion de servicios o documento simitar
con el despacho de contadores respectivo, en el que se establezcan los Términos de los
Servicios del Auditor, los Términos de los Servicios del Auditor Externo del Fideicomiso o
los Términos de los Servicios del Asesor Financiero del Fideicomiso, segun sea el caso; y

d. Mientras el nuevo auditor, el nuevo auditor externo del Fideicomiso ¢ el nuevo asesor
financiero del Fideicomiso no haya celebrado el contrato de prestacion de servicios o
documento similar, en términos de lo sefialado en el Inciso inmediato anterior, el Auditor, el
Auditor Externo del Fideicomiso o el Asescr Financiero del Fideicomiso continuara en el
desempefio de su encargo.

Derecho del Fideicomitente para Remover al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o al
Asesor Financliero del Fideicomise. En caso de que el Fideicomitente Estatal desee
unilateralmente remover al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o al Asesor Financiero del
Fideicomiso, se sujetara a lo siguiente:

a. El Fideicomitente Estatal debera notificar at Fiduciario y al Representante Comun su deseo
de remover de su cargo al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o al Asesor
Financiero del Fideicomiso y proponer 3 (ires) nombres de despachos de contadores
publicos que deberan cumplir con los requisitos sefialados en la Seccion 14.5.

b. El Representante Comun deberd, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la
fecha en la que recibié la notificacion mencionada en el Inciso anterior, proporcionar al
Fiduciario y al Fideicomitente Estatal el nombre del despacho de contadores publicos que
sustituira al Auditor, al Auditor Extemo del Fideicomiso o al Asesor Financiero del
Fideicomiso, dentro de las opciones presentadas por el Fideicomitente Estatal.

¢ El Fideicomitente Estatal podra designar al despacho de contadores publicos que sustituira
al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso o al Asesor Financiero del Fideicomiso,
dentro de los nombres que haya presentado al Representante Comun y al Fiduciario. Lo
anterior, en caso de que el Representante Comin no haya proporcionado al Fiduciario y al
Fideicomitente Estatal el nombre dei despacho de contadores pdblicos que sustituira al
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Auditor, al Auditor Externo del Fideicomisc o al Asesor Financiero del Fideicomiso, en
términos de lo sefalado en el Inciso b. inmediato anterior.

La sustitucion del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor Financiero del
Fideicomiso estara sujeta a los requisitos que se establecen en la Seccitn 14.5.

Clausula Décima Quinta. Evento Preventivo.

Eventos Preventivos. Se considera que ha ocurrido un Evento Preventivo, en caso de verificarse
cualquiera de los siguientes supuestos:

a.

Que en cada Fecha de Pago, segun el calculo que proporcione el Asesor Financiero del
Fideicomiso al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comun, al
Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomilentes Municipales, la
Caobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1.4 (uno punto cuatro). Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se considerara
corregido sino hasta que ia Cobertura Primaria Promedio Anual haya superade la proporcion
de 1.4 (uno punto cuatro), durante 4 {cuatro) Fechas de Pago consecutivas.

Que durante un Pericdo de Infereses 1a recaudacion en bancos o a través de Instituciones
Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al 100% (cien por ciento), del total
de la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se considerara corregido sino hasta que ia
recaudacién de los Ingresos Sobre el ISTUV sea iguat al 100% (cien por ciento) def total de
la recaudacién de los Ingresos Sobre eif ISTUV, durante el siguiente Periodo de intereses.

Que el Fideicomitente Estatal no entregue oportunamente algon Reporte Mensual del
Fideicomitente Estatai en términos de lo sefalado en la Clausula Décima Oclava. Una vez
presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, no se considerara
corregide sinc hasta que el Fideicomitente Estatal haya presentado oportunamente 2 (dos)
Reportes Mensuales consecutivos.

Que ei Fideicomitente Estatal no entregue al Fiduciario, a las Agencias Calficadoras, al
Auditor y al Representante Comdn, copia de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 15
(quince) Dfas Habiles a su publicacién en la Gaceta Oficial. Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerara corregido si el Fideicomitente
Estatal entrega la copia de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes a la fecha en que se le comunique la Noftificacién de Evento Preventivo.

GQue no mantenga la calificacidon de las Agencias Calificadoras respecto a cada Emisién.
Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerara
corregido al momento en que el Fideicomitente Estatal obtenga la calificacion de las
Agencias Calificadoras.

Que cualquiera de los Fideicomitentes impugne la afectacién de los Ingresos Sobre el
ISTUV al presente Fideicomiso o la validez del presente Fideicomiso, y esa impugnacién
tenga como objetivo: (i) que se revoque la afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV; (i)
Ggue ei Fideicomiso se declare nulo; o (iii) que de alguna manera se vean afectados los
derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar establecidos en los Documentos de
Emisién respectivos. Una vez presentado el Evento Preventivo al que hace referencia este
Inciso, se considerara corregido si el Fideicomitente que haya impugnado entrega al
Fiduciario una copia certificada del documento en el que la autoridad correspondiente dé por
desistido al Fideicomitente y deseche la impugnacion realizada por este ultimo.

Que cualesquiera de los Fideicomitentes impida al Representante Comun, al Asesor
Financiero del Fideicomiso, a las Agencias Calificadoras o al Auditor, el acceso a los
registros y sistemas de control de la recaudacion del ISTUV. Una vez presentado el Evento
Preventivo al que hace referencia este Inciso, se considerara corregido siempre y cuando el
Fideicomitente permita dicho acceso al Representante Comtuin, a las Agencias Calificadoras
y al Auditor dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a Ia solicitud de cualguiera de
ellos.
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Que en cualquier momento durante Ia vigencia de cualquier Emisién: (i) dicha Emision sea
catalogada en “perspectiva negativa® por alguna de las Agencias Calificadoras; © (i) la
calificacion a dicha Emision por alguna de las Agencias Calificadoras que calificaron dicha
Emisién sea menor a la originalmente otorgada. Una vez presentado el Evento Preventivo al
que hace referencia este Inciso, no se considerara corregido sinc hasta que: (y) las
Agencias Calificadoras eliminen la “perspectiva negativa® de dicha Emision, o (2) la
calificacién que otorguen las Agencias Calificadoras sea igual o mayor a la originaimente
otorgada por dichas Agencias Calificadoras.

Que el Auditor determine la falta de veracidad de la informacion vertida en alguno de los
Reportes del Fideicomitente Estatal. Este Evento Preventivo se entenderad desactivado
siempre y cuando el Fideicomitente Estalal rectifique su informe dentro de lo siguientes 5
{cinco) Dias Habiles a la fecha en la que recibié el dictamen emitido por el Auditor.

Que el Fideicomilente no realice dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha
de celebracion del presente Fideicomiso, la inscripcién en el Registro Puablico de Deuda
Estatal y en el Registro Piblico de Deuda Municipal de ia afectacion al presente Fideicomiso
de los Ingresos Sobre el ISTUV. Este Evento Preventive se entendera desactivado al
momento en que el Fideicomitente incumplido entregue al Fiduciario la evidencia de la
inscripcion a que se refiere el presente parrafo.

CQue los Fideicomitentes no nofifiquen al Fiduciario, al Representante Comuin y a las
Agencias Calificadoras de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los
derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente
Fideicomiso, a mas tardar al quinto Dia Habil siguiente a la fecha en la que tengan
conocimiento de dicha circunstancia. Este Evento Preventivo se entendera desactivado al
momento en que cualquiera de los Fideicomitentes realice la notificacion de tales
circunstancias al Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no proporcionen al Fiduciario, a! Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras, notificacidén por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la
fecha en la que tengan conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento
en su contra, que puedan afectar substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones
establecidas en este Fideicomiso. Este Evento Preventivo se entendera desactivado al
momento en que cualquiera de los Fideicomitentes realice la nofificacién de tales
circunstancias al Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no mantengan vigentes las declaraciones hechas en el presente
Fideicomiso. Este Evente Preventivo se entendera desactivado al momento en que los
Fideicomitentes corrijan la circunstancia que obligd a violar alguna de las declaraciones.

Que el Fideicomitente Estatal no proporcione al Fiduciario fa informacién a que se refiere el
inciso s. de la Seccion 18.1. Este Evento Preventivo se entendera desactivado al momento
en que el Fideicomitente Estatal proporcione la informacion correspondiente al Fiduciario.

Que los Fideicomitentes no informen al Fiduciario, al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras, dentro de los 9 (nueve) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que
reciba cualquier notificacién por parte del Gobierno Federal en la cuai se madifique o se
informe de cualquier cambio al Convenio de Colaboracién que afecte o pueda afectar sus
obligaciones respecto al presente contrato o los Documentos de Emisién. Este Evento
Preventivo se entendera desactivado al momento en que cualquiera de los Fideicomitentes
notifique al Fiduciario tal circunstancia.

Que la vigencia de los Contratos de Cobertura se reduzca en 2 (dos) o mas afios respecto
de la establecida en los Documentos de Emision; incluyéndose como Evento Preventivo ei
supuesto de que no se celebren los Contratos de Cobertura durante 2 (dos) afios contados
a partir de que debieran celebrarse o renovarse. Este Evento Preventivo se entendera
desactivado a partir de que se celebren los instrumentos necesarios para que dicha vigencia
sea igual a la establecida en los Documentos de Emision.
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El Fiduciario debera, conforme al Reporte Mensual del Fideicomitente Estatal, el Reporte del Auditor
y el Reporte del Asesor Financiero del Fideicomiso, verificar Iz existencia de un Evento Preventive.
Igualmente, sera facultad del Representante Comun, cuando tenga conocimiento de la existencia de
alglin Evento Preventivo, enviar una Notificacién de Evento Preventive al Fiduciario, al Fideicomitente
Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que el Fiduciario
determine que se ha verificado el Evento Preventivo y actie de conformidad con la Seccién
siguiente.

En caso de que el Fiduciario determine que se ha verificado un Evento Preventivo, el Fiduciario:

a. Aplicard a la Cuenta del Fondo de Remanentes los Recursos No Asignados a las
Emisiones, los cuales Gnicamente podran ser entregados al Fideicomisario en Segundo
Lugar en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en la que los Eventos Preventivos
sean desactivados mediante una o varias Notificaciones de Desaclivacidn de Evento
Preventivo.

b. Retendra las Cantidades Remanentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes y no llevara
a cabo entrega alguna de Cantidades Remanentes conforme a lo sefalado en la Seccion
8.3.

Un Evento Preventivo estara activado hasta que el Fiduciario determine por su propio derecho, de
conformidad con lo establecide den esta Clausula o con base en una Notificacién de Desactivacion
de Evento Preventivo, que se ha corregido el Evento Preventivo, en cuyo caso se liberaran los
Recursos No Asignados a las Emisiones y las Cantidades Remanentes, de conformidad con lo
sefialado en la Seccién 8.3. Ei Fiduclario estara obligado a verificar si un Evento Preventivo ha sido
corregido y en su caso enviar una Notificacién de Desactivacién de Evento Preventivo, en caso de
que asi proceda a solicitud del Fideicomitente Estatal o de los Representantes de los Fideicomitentes

Municipales.

2.6.12 Clausula Décima Sexta. Aceleracién.

Eventos de Aceleracién. Se considera que ha ocurrido un Evento de Aceleracion, en caso de
verificarse cualquiera de los siguientes supuestos:

a. En caso de que en 2 (dos) Periodos de Intereses consecutivos, segin el calculo que
proporcione el Asesor Financiero del Fideicomiso al Fiduciario y al Representante Comdn, la
Cobertura Primaria Promedio Anual sea inferior a 1,15 (uno punto quince). Una vez
presentado el Evento de Aceleracion al que hace referencia este Inciso, no se considerara
corregido sino hasta que: (i) la Cobertura Primaria Promedio Anual haya superado la
proporcion de 1.15 (uno punto quince), durante 4 (cuatro} Periodos de Intereses
consecutives; o (i) en cualquier Periodo de Intereses la Ceobertura Primaria Promedio sea
de 1.4 (uno punto cuatro) o més.

b. Que durante 2 (dos) Pericdos de Intereses conseculivos la recaudacién en bancos y en
Instituciones Autorizadas de los Ingresos Sobre el ISTUV sea inferior al 90% (noventa por
ciento) del total de la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV. Una vez presentado el
Evento de Aceleracién al que hace referencia este Inciso, no se considerara corregide sino
hasta que la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV sea igual o superior al 90%
(noventa por ciento) del total de la recaudacion de los Ingresos Sobre el ISTUV, durante 4
{cuatro) Periodos de Intereses consecutivos.

Envio de Notificaciones de Aceleracion. El Representante Comiin enviara una Notificacion de
Aceleracion al Fiduciario, a ias Agencias Calificadoras, a la BMV, al Asesor Financiero def .
Fideicomiso, al Fideicomitente Estatal y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales,
en caso de que se actualice alguno de los Eventos de Aceleracion.

Acciones Derivadas de una Notificacién de Aceleracién. En caso de que el Fiduciario reciba una
Notificacion de Aceleracion aplicara lo siguiente:

a El Fiduciario debera retener las Cantidades Remanentes y los Recursos No Asignados a
ias Emisiones en la Cuenta del Fondo de Remanentes.
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El Fiduciario deberad aplicar a la Cuenta Concentradora las cantidades necesarias para
alcanzar el Monto Pagadero por Aceleracion correspondiente. Dicha cantidad sera el
resultado de restar al Monto Pagadero por Aceleracion, las cantidades existentes en la
Cuenta Concentradora (que hayan sido transferidas de conformidad con el Monto
Pagadero notificado por el Representante Comin), mas las canfidades que le
correspondan a ¢ada Emision de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del
Fondo de Remanentes, como resuitado de aplicar la siguiente formula:

CDCFR, =(p, x RECFR)*0.25

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta de! Fondo de Reserva que corresponde a la
Emisién i.

P. = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ultima.

RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva.

Una vez aplicado las cantidades que le correspondan a cada Emision de la Cuenta del
Fondo de Reserva conforme a la férmula anterior, el Fiduciario debera retener en la Cuenta
del Fondo de Reserva el 75% (setenta y cinco por ciento), de la cantidad correspondiente al
pago de Intereses y Principal de los préximos 12 (doce) meses.

CDCFr, =p, xRECFr

En donde:
CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a
la Emision i

P; = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = nomero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1.2, ..., n.{Donde 1, corresponde a la primera Emisidn, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ditima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Remanentes

En cada Fecha de Pago, ef Fiduciario debera pagar con los recursos existenles en cada
Cuenta de Pagos, méas las que les correspondan a cada Emisién de la Cuenta del Fondo
de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la férmula sefialada el
Inciso anterior, el Monto Pagadero por Aceleracién para cada Emisién que le proporcione el
Representante Comun. En el entendido que el Fiduciario realizara el pago del Monto
Pagadero por Aceleracién aplicando dicho monto a {a Gltima amortizacién programada de
cada Emision y asl sucesivamente.

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del Monto Pagadero
por Aceleracion de cada Emision, debera pagar hasta donde alcancen las cantidades
depositadas en la Cuenta Concentradora, mas las que le correspondan a la misma de la
Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la
férmula sefialada el Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden (el cual, de
conformidad con lo sefialado en el péarrafo anterior, deberd aplicarse a la ultima
amontizacion programada de cada Emisién y asi sucesivamente):

(i) En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud de la aceleracion;

(ii) En segundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y
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(iii) En tercer lugar, cualesquier ofras canlidades que se adeuden a los
Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los
Documentos de Emision respectivos.

lguaimente debera informar at Representante Comun, conforme se apliquen los flujos de la
Cuenta Concentradora, mas los que correspondan a la misma de ja Cuenta del Fondo de
Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, a fin de gue, recalcule el Monto
Pagadero por Aceleracion de cada Emisién. Lo anterior, hasta que se cubra la totalidad dei
Monte Pagadero por Aceleracion de cada Emision.

El Fiduciario no tendra obligacion de hacer pago alguno en caso de que no existan fondos
suficientes en las Cuentas del Fideicomiso.

Un Evento de Aceleracidn estara activado hasta que el Fiduciario determine por su propio derecho,
de conformidad con lo establecido en esta Clausula o con base en una Notificacion de Desactivacién
de Aceleracion, que se ha corregido el Evento de Aceleracion. EI Fiduciaric estard obligado a
verificar si un Evento de Aceleracion ha sido corregido y en su caso enviar una Notificacion de
Desactivacion de Aceleracion de ser procedente, a solicitud del Fideicomilente Estatal o de los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales.

2.6.13 Clausula Décima Séptima. Incumplimiento.

Eventos de Incumplimiento. Se considera que ha ocurrido un Evento de Incumplimiento en los
siguientes casos:

a. La falta de pago oportuno de! Principal ¢ Intereses de una Emision, si dicho pago no se
realiza dentro de ios 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que debié realizarse.

b. Si el Fideicomitenle Estatal no realiza la Aportacién Extraordinaria en términos de lo
sefialado en la Clausula Décima Primera.

c. Si el Fideicomitente Estatal realiza cualesquier acto administrativo que tenga por objeto
recaudar la totalidad o parte de los Ingresos Sobre el ISTUV en Oficinas de Hacienda.

d. Si el Fideicomitente Estatal no entrega oportunamente y de manera consecutiva 3 (tres)
Reportes Mensuales del Fideicomitente Estatal.

e. Si el Fideicomitente Estatal no entrega al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor
y al Representante Comtin, copia de la Ley de Ingresos respectiva dentro de los 30 {treinta)
dias siguientes a su publicacién en la Gaceta Oficial y, requerido por aquellos, no fo hace
dentro de los 3 (tres) dias siguientes a dicho requerimiento.

f. Si el Fideicomitente Estatal disminuye el factor de distribucién del ISTUV que le
corresponde a los Fideicomitenies Municipales. En el entendido que este Evenlo de
Incumplimiento se actualizara en caso de que: (i) el Fideicomilente Estatal disminuya dicho
factor unilateralmente {es decir, sin que el Gobierno Federal le imponga hacerlo de
conformidad con la Ley de Coordinacion Fiscal, el Convenio de Colaboracién o la
legislacién aplicable); o que (i) que la disminucién se deba a reformas de legislacion
federal aplicable y el factor que les corresponda a los Fideicomitentes Municipales no
permita mantener la Cobertura Primaria Promedio Anual de 1.4 {uno punto cuatro} con la
que conlaba el Fideicomiso a la fecha de su celebracién,

g. Si el Fideicomitente Estatal, en caso de que reciba cantidades correspondientes al ISTUV a
través de Oficinas de Hacienda, no las transfiera al Fideicomiso dentro de los 5 {(cinco)
Dias Hébiles contados a partir de: (i) que el Fideicomitente Estatal se percate de que
recibié dichos recurses; o (i) a partir de que el Auditor o el Fiduciario le requiera la entrega
de tales cantidades; lo que ocurra primero.

h. Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple los créditos bancarios o bursétiles que tenga

contratados, hasta por un importe equivalente al monto proporcional gue le corresponde de
las Emisiones.
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Si cualquiera de los Fideicomitentes incumple con las disposiciones establecidas en el
Decreto.

Si cualquiera de los Fideicomitentes impugna la afectacidn de los Ingresos Sobre el ISTUV
al presente Fideicomiso o impugna la validez del presente Fideicomiso y esa impugnacion
tiene como consecuencia: {i) que se revogue la afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV
¢ el Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones; (i} que el Fideicomiso se declare
nulo; o {iii} que de alguna manera se vean afectados los derechos de los Fideicomisarios
en Primer Lugar, establecklos en los Documnentos de Emisién respectivos.

Si los Fideicomitentes no obtienen, renuevan, maodifican, mantienen o cumplen con
cualquier autorizacion gubernamental necesaria para €l cumplimiento con y ia validez de
los Documentos de la Emision dentro de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a pariir de
que dicha autorizaci6n gubernamental sea necesaria de conformidad con la legislacion
aplicable.

Si el Fideicomitente Estatal no mantiene en pleno vigor y efecto y no da cumplimiento cabal
a las obligaciones a su cargo establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los convenios
celebrados con Instituciones Autorizadas o que instruya en forma distinta a lo establecido
en los Mandatos Irrevocables o en dichos convenios a los bancos depositarios de las
Cuentas Recaudadoras o a las Instituciones Autorizadas respectivas.

Si la calificacidn a cuaiquier Emision por alguna de ias Agencias Calificadoras que
calificaron dicha Emisién sea menor hasta en 4 (cuatro) notches a la originalmente
otorgada y dicha calificacién no sea incrementada dentro de los siguientes & (seis) meses.

Envio de Notificaciones de Incumplimiento. El Representante Comlin enviara una Notificacién de
Incumplimiento al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, a la BMV, al Fideicomitente Estatal y a
los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, en caso de que se actualice aiguno de los
Eventos de Incumplimiento.

Acciones Derivadas de una Notificacién de Incumplimiento. En caso de que el Fiduciario reciba
una Neotificacién de Incumplimiento, aplicara lo siguiente:

El Fiduciario debera considerar como Fecha de Pago de todas las Emisiones, el tercer Dia
Habil siguiente a que reciba la Notificacién de Incumplimiento.

El Fiduciario deberd aplicar a la Cuenta Concentradora, las cantidades necesarias para
alcanzar el Monto Pagadero por Incumplimiento de todas las Emisiones. Dicha cantidad sera el
resultado de restar al Monto Pagaderc por Incumplimiento, las cantidades existentes en la
Cuenta Concentradora (que hayan side transferidas de conformidad con el Monto Pagadero
notificado por el Representante Comun), mas las cantidades que le correspondan a cada
Emisién de la Cuenta del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, como
resultado de aplicar la siguiente férmula:

CDCFR, = p, x RECFR

En donde:

CDCFR = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Reserva que corresponde a la
Emisién i.

; = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emisién i.

i = numero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de

1,2, ..., n. (Donde 1, corresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y

subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima.
RECFR = Recursos Existentes en la Cuenta del Fondo de Reserva
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CDCFr, =p, x RECFr

En donde:
CDCFr = Cantidad Depositada en la Cuenta del Fondo de Remanentes que corresponde a
la Emisidn i

P = Porcentaje de los Recursos Asignados a la Emision i.

i = nimero correspondiente a cada una de las Emisiones. Toma valores de
1,2, ..., n. (Donde 1, coresponde a la primera Emisién, 2 a la segunda y
subsecuentemente hasta llegar a n que es la ultima.

RECFr = Recursos Existentes en la Cuenta del Fonde de Remanentes

En la Fecha de Pago, el Fiduciario debera pagar con los recursos existentes en la Cuenta
Concentradora, mas los que le correspondan a cada Emision de la Cuenta del Fondo de
Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la férmula sefialada el
Inciso anterior, €l Monto Pagadero por Incumplimiento.

En caso de que los recursos sean insuficientes para pagar la totalidad del Monto Pagadero
por Incumplimiento de cada Emisién, debera pagar hasta donde alcancen las cantidades
depositadas en la Cuenta Concentradora, mas las que le correspondan a la misma de la
Cuenia del Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, conforme a la
férmula sefialada el Inciso b. inmediato anterior, en el siguiente orden:

{ En primer lugar, los Intereses pagaderos en virtud del incumplimiento;
(i) En segundo lugar, la totalidad del saldo insoluto del Principal; y
(i) En tercer lugar, cualesquier otras cantidades que se adeuden a los

Fideicomisarios en Primer Lugar o a terceros, de conformidad con los
Documentos de Emisién respectivos.

Iguaimente debera informar al Representante Comaun, conforme se apliquen los flujos de la
Cuenta Concentradora, mas los que le correspondan a cada Emisién de la Cuenta del
Fondo de Reserva y de la Cuenta del Fondo de Remanentes, a fin de que, recalcule el
Monte Pagadero por Incumplimiento de cada Emisién. Lo anterior, hasta que se cubra la
totalidad det Mento Pagadero por Incumplimiento de cada Emision.

El Fiduciario no tendra obligacién de hacer pago alguno en caso de que no existan fondos
suficientes en las Cuentas del Fideicomiso de cada Emision.

Responsabilidad Subsidiaria del Fideicomitente Estatal. Con el propésito de que el
incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes Municipales no afecte a los demas Fideicomitentes
y de hacer operante el esquema financiero establecido en los Documentos de Emisién, el
Fideicomitente Estatal asume obligaciones subsidiarias respecto de los Fideicomitentes Municipales,
en los siguientes términos:

En cualquier casc en el que el incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes
Municipales tenga como consecuencia: (i) que los ingresos del ISTUV, del IESTUV o del
Derecho Sobre un Porcentaje de Participaciones, correspondiente a ese Fideicomitente
Municipal, dejen de estar afectes o de ingresar al Patrimonio del presente Fideicomiso; (i)
que se vean afectados los derechos establecidos en los Documentos de Emision a favor de
los Fideicomisarios en Primer Lugar; o (ii) que el Fideicomiso se declare nulo; el
Fideicomitente aportara al Fideicomiso, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al
en gue le sea comunicada la Notificacién por Incumplimiento, los recursos equivalentes a
las aportaciones correspondientes al Fideicomitente Municipal que haya incumplido,
tomando como base los Porcentajes de Distribucion.

En los supuestos de incumplimiento establecidos en los Incisos a., h., i. y k., de la Seccién
17.1, el Fideicomitente se obliga a que, a partir de que dicho incumplimiento trajese como
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consecuencia: (i) que los ingresos del ISTUV, del IESTUV o del Derecho Sobre un
Porcentaje de Participaciones, correspondiente a ese Fideicomitente Municipal, dejen de
estar afectos o de ingresar al Patrimonio del presente Fideicomiso; o (ii) que se vean
afectados los derechos establecidos en los Documentos de Emisién a favor de los
Fideicomisarios en Primer Lugar; el Fideicomitente aportara al Fideicomiso, dentro de los 5
{cinco) Dias Habiles siguientes al en que se produzean las consecuencias mencionadas en
este inciso, los recursos equivalentes a las aportaciones correspondientes al
Fideicomitente Municipal que haya incumplido, tomando como base los Porcentajes de
Distribucién.

c. En cualquier ofro ¢aso distinto a los anteriores en que se produzca un incumplimiento por
parte de alguno de los Fideicomitentes Municipales, el Fideicomitente Estatal podra asumir
subsidiariamente obligaciones de los Fideicomitentes Municipales, cuando la naturaleza del
cumplimiento lo permita.

La responsabilidad subsidiaria del Fideicomitente Estatal suspende la aclivacién de ta Notificacién
de Incumplimiento por incumplimiento de alguno de los Fideicomitentes Municipales y las acciones
derivadas de dicha notificacién. Sin embargo, fa Notificacion por Incumplimiento y sus efectos se
activaran si el Fideicomitente Estatal no aporta los recursos que correspondan en téminos de los
incisos a. y b. de esta Seccion. Esto en el entendido de que en tanto existan recursos en la Cuenta
de Aportacién Inicial, el Fiduciario dispondra de ellos para los efectos de esta Seccién, previamente
a cualquiera otra aportacién adicional del Fideicomitente Estatal; por lo que la obligacién de
aportaciéon de éste para los efectos de la presente Seccidn se tendra por cumplida mientras en la
Cuenta de Aportacién Inicial haya fondos para responder a la Responsabilidad Subsidiaria del
Fideicomitente Estatal.

En tanto no sea requerida fa disposicién por parte del Fiduciario de los recursos existentes en la
Cuenta de Aportacion Inicial, dichos recursos seran invertidos en los términos establecidos en la
Clausula Décima Tercera.

En caso de duda o interpretacién respecto de ofras partes de este Contralo o de los demas
Documentos de Emision, prevalecer4 lo establecido en esta Seccién.

2.6.14 Clausula Décima Octava. Obligaciones del Fideicomitente Estatal.

Obligaciones Adicionales del Fideicomitente Estatal. Ademdas de las otras obligaciones
consignadas en este Fideicomiso y/o en los respectivos Documentos de Emisidn, el Fideicomitente
Estatal tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes
obligaciones:

a. Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez
de este Fideicomiso, asl como para mantener la afectacién al Fideicomiso de los Ingresocs
Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la Aportacion Extraordinaria.

b, Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comun
copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles a su publicacion
en la Gaceta Oficial.

c. Entregar via correo electrénico al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor, al
Representante Comin, a la CNBV y a la BMV, el Reporte Mensual del Fideicomitente
Estatal, dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada mes. Lo anterior, a la
direccion de correo electrénico del Fiduciario que se establece en la Cliusula Vigésima
Sexta y a la que el propio Fiduciario y las Agencias Calificadoras, el Auditor, el
Representante Comun, la CNBV y la BMV, e indiquen de tiempo en tiempo. Asl como
publicarlo en Emisnet, dentro del mismo plazo sefialado en este inciso.

d. Llevar a cabo todos los aclos juridicos y administrativos que sean necesarics para evitar
que la recaudacion del ISTUV se realice en Oficinas de Hacienda o cualquier otro medio
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distinto a los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras o en Inslituciones
Autorizadas.

Llevar a cabo la recaudacién del ISTUV de manera profesional y establecer los mecanismos
de control para asegurar la adecuada recaudacion del ISTUV.

Informar al Fidugiario, al Representante Coman y a las Agencias Calificadoras, dentro de los
9 (nueve) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que reciba cualquier notificacion por parte
del Gobierno Federal en la cual se madifique o se informe de cualquier cambio al Convenio
de Colaboracion que afecte o pueda afectar las obligaciones inherenies al presente
Fideicomiso.

Mantener la calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras respecto a cada Emisién.

Proporcionar al Auditor, a las Agencias Calificadoras, at Asesor Financiero el Fideicomiso y
al Representante Comiin acceso a los registros y sistemas de control de recaudacion del
ISTUV.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la
Aportacién Extraordinaria.

Llevar a cabo la inscripcién de la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al presente
Fideicomiso, Con base en lo anterior, el Fideicomitente Estatal debera entregar at Fiduciario,
a las Agencias Calificaderas y al Representante Coman, dentro de los 10 (diez) dias habiles
siguientes a la fecha de celebracién del presente Fideicomiso, copia de las constancias
emitidas por el Registro Poblico de Deuda Estatal y por el Registro Publico de Deuda
Municipal en las que conste dicha afectacion.

En caso de llevar a cabo una Aportacién Extraordinaria, dar cumplimiento con lo establecido
en la legislacidn aplicable, llevando a cabo, entre otras cosas, la inscripcién correspondiente
en el Registro Pdblico de Deuda Estatal y en el Registro de Deuda Municipal.

Abstenerse de realizar aclividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios para
o tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus
derechos.

Mantener en pleno vigor y efecto y dar cumplimiento cabal a las obligaciones a su cargo
establecidas en los Mandatos Irrevocables y en los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas y abstenerse de instruir en forma distinta a los bances deposilarios de las
Cuentas Recaudadoras y a dichas instituciones.

Notificar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mas tardar al quinto
Dia Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcienar al Fiduciario, al Representante Comdn y a las Agencias Calificadoras
notificacidn por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga
conocimiento de la existencia de alguna demanda o procedimiento en su contra ¢ en contra
de los Fideicomitentes Municipales, gue puedan afectar substancialmente el cumplimiento
de sus obligaciones establecidas en este Fideicomiso.

Proporcionar cualquier informacién referente a su situacién financiera que el Fiduciario y el
Representante Comun razonablemente le scliciten, siempre y cuando dicha informacion
esté relacionada con las Emisiones o con la actualizacion de alguno de los Eventos
Preventivgs, Eventos de Aceleracion o Evenlos de Incumplimiento. En el entendido de que
¢l Fiduciario y el Representante Comiin podréan llevar a cabo lodos los actos necesarios, de
conformidad con lo establecido en este Fideicomiso y solicitar los documentos
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razonablemente convenientes, para verificar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en este Fideicomiso.

Proporcionar trimestralmente al Fiduciario y a las Agencias Calificadoras, copia del reporte
presentado a la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico sobre las obligaciones financieras
de los Municipios del Estado, entre las que se prevean las de los Fideicomitentes
Municipales, inscritas en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades y
Municipios que lleva dicha dependencia federal; dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a la
fecha en que se presenta el reporte. Asi mismo, proporcionar anualmente a las Agencias
Calificadoras, dentro de los primeros 6 (seis) meses de cada afio, ia informacion relativa a
los egresos de cada uno de los Fideicomitentes Municipales, a fin de que cuenten con la
informacién para el mantenimiento de la calificacién de las Emisiones,

Publicar cuando menos dos veces al afio durante los primeros 15 (quince) Dias de los
meses de febrero y de agosto de cada afig, la informacion financiera con que cuente a esas
fechas respecto del Patrimonio del Fideicomiso; asi mismo, publicar dentro de los 5 (cinco)
dias siguientes a que le sea notificada cualquier eventualidad respecto al Patrimonio o
funcionamiento del presente Fideicomiso. Las publicaciones seran hechas a través de la
pagina de Ia red electrdnica mundial, en la siguiente  direccion;
www bursatilizacion veracruz.gob.mx; en caso de que por cualquier motive cambiase esa
direccién, el Fideicomitente Estatal debera notificario a los Fideicomitentes Municipales.

En generai, publicar cualquier reporte o informe relevante que, conforme a este Fideicomiso
y demas Documentos de Emisién, et Fideicomitente Estatal esté obligado a entregar, o
reciba conforme a lo establecido en ef presente Contrato de Fideicomiso. Las publicaciones
seran hechas a través de la pagina de la red electrénica mundial, en la siguiente direccion:
www.bursatilizacion.veracruz. qob.mx; dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la fecha en
que el Fideicomitente Estatal los entregue o los reciba.

El Fideicomitente Estatal declara que y se obliga a mantener validas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del presente Fideicomisa:

(i} Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones
establecidas en este Fideicomiso y que el mismo ha sido celebrado por un servidor
publico con facultades suficientes para tales efectos.

(i1) La celebracién y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones que se requieran, de conformidad
con ias disposiciones legales aplicables.

(idi) La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emisidn: {y) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u ofra
disposicién gubernamental o judicial de ninguna clase al momento en que se lleve
a cabo cada Emision; () ni constituyen ni constituiran, ni ocasionan ni ocasionaran,
una viclacion o incumplimiento de ninguna cobligacién contractual o unilateral del
Fideicomitente Estatal.

(iv) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran
afectar sustancialmente su situacién financiera para cumplir con sus obligaciones
de conformidad con el presente Fideicomiso.

(v) No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién financiera o
la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

{vi) El presente Fideicomiso y los Documentos de Emisién celebrados o a celebrarse,
constiluyen o tras su celebracién constituiran, obligaciones legales vdlidas vy
exigibles de conformidad con sus términos, excepte por limitaciones derivadas de
disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de celebracion del presente
Fideicomiso.
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18.2

19.1

{vii) La afectacion los Ingresos Scbre el ISTUV al Patrimonio del Fideicomiso es valida
y exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

(viii} Realizara todos los actos necesarios para o tendientes a que las declaraciones
otorgadas en este Inciso sean, en todoe momento durante la vigencia del presente
Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna informacion relevante.

Proporcionar al Fiduciario, en lo conducente, la informacién a que se refiere la disposicion 4.
033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento interior
de la BMV respecto del patrimonio fideicomitido, asi como su conformidad para que, en
caso de incumplimiento, le sean aplicables las sanciones a través de los drganos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titule Décimo Primero del
Reglamento Interior de la BMV. En el entendido de que el Fideicomitente Estatal debera
entregar al Fiduciario la informacién a que se refiere la disposicion 4. 033.00 y la Seccitn
Segunda del Capltulo Quinto del Titule Cuarto det Reglamento Interior de la BMV. y la
informacitn a que se refiere el articulo 36, en relacidn con el parrafo sexto del articulo 33 de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores de la CNBV, publicadas en el Diario Oficial el 19 de
marzo del 2003, a mas tardar con dos Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que el
Fiduciaric debe entregar dicha informacién a la BMV y a la CNBV, respectivamente, o0 en su
caso, la informacion que sea necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan
a las disposiciones antes descritas.

De iguai manera, el Fideicomitente Estatal debera vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla
con la obligacién a su cargo establecida en el inciso n. de la seccion 20.1.

Reconoce y conviene que {a celebracién del presente Fideicomiso obliga al Fideicomitente
Estatal a entregar al Fiduciario de forma anual la actualizacion de la informacion y
documentacion que le ha side solicitada por dicho Fiduciario al amparo de las Politicas de
Identificacién y Conocimiento de Clientes de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca Maultiple (identificadas como “Know Your Costumer”), en términos de lo dispuesto por
las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y Cuarta
Transitoria de caracter general a que se refiere el parrafo cuarto del Articulo 115 de la Ley
de Instituciones de Crédito.

Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones del Fideicomitente. El incumplimiento
de las obligaciones del Fideicomitente Estatal establecidas en esta Clausula sera considerado como
Evento Preventivo, Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento, de conformidad con lo que
establecen las Clausulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima, en cuyo caso se
procedera de confermidad con lg establecido en dichas Clausulas.

2.6.15 Clausula Décima Novena. Obligaciones de los Fideicomitentes Municipales.

Obligaciones Adicionales de los Fideicomitentes Municipales. Ademas de las otras obligaciones
consignadas en este Fideicomiso y/o en los respectivos Documentos de Emision, los Fideicomitentes
Municipales tendran, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes
obligaciones:

Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Fideicomiso y realizar todos los actos para o tendentes a mantener la exigibilidad y validez de
este Fideicomiso, asi como para mantener la afectacion al Fideicomiso de los Ingresos Sobre
el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la Aportacién Extraordinaria.

Entregar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras, al Auditor y al Representante Comdin
copia de la Ley de Ingresos respectiva, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a su
publicacién en la Gaceta Oficial.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Ingresos Sobre el ISTUV y, en su caso, de los correspondientes a la
Aportacion Extraordinaria.
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Llevar a cabo la inscripcion de la afectacién de los Ingresos Sobre el ISTUV al presente
Fideicomiso en el Registro de Deuda Publica Estatal y en el Registro Puiblico de Deuda
Municipal.

En caso de llevarse a cabo Aportaciones Exdraordinarias, dar cumplimiento con lo eslablecido
en la legistacion aplicable, llevando a cabo, entre otras cosas, la inscripcion correspondiente
en el Registro Publico de Deuda Estatal y en el Registro Publico de Deuda Municipal.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo estipulado
en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios para o tendentes
a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Notificar al Fiduciario, al Representante Comdn y a las Agencias Calificadoras, de cuaiquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario y de los
Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente Fideicomiso, a mas tardar al quinto Dia
Habil siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y a las Agenclas Calificadoras nolificacion
por escrito dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de
la existencia de alguna demanda ¢ procedimiento en su contra o en contra del Fideicomitente
Estatal, que puedan afectar substancialmente el cumplimiento de sus obligaciones
establecidas en este Fideicomiso.

Los Fideicomitentes Municipales declaran que y se obligan a mantener vélidas las siguientes
declaraciones, durante la vigencia del presente Fideicomiso:

{i} Cuentan con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligacicnes
eslablecidas en este Fideicomiso y que el mismo ha sido celebrado por servidores
publicos con facultades suficientes para tales efectos.

{in) La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido debidamente
autorizados a través de todas las resoluciones que se requieran, de conformidad
con las disposiciones legales aplicables.

(iii) La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los Documentos de
Emisién: (y) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo v otra
disposicién gubemamental o judicial de ninguna clase al momenio en gque se lieve
a cabo cada Emisién; (2) ni constituyen ni constituiran, ni ocasionan ni ocasionararn,
una violacién o incumplimiento de ninguna obligacién contractual o unilateral de los
Fideicomitentes Municipales.

{iv) Se encuentran en cumplimiento de todas las obligacicnes a su cargo que pudieran
afectar sustancialmente su situacion financiera para cumplir con sus obligaciones
de conformidad con el presente Fideicomiso.

(v) No existe accién, demanda ¢ procedimiento en su contra, por o ante alguna
autoridad o tribunat, que pueda afectar en forma adversa su situacion financiera o
la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

(vi) El presente Fideicomiso y tos Documentos de Emision celebrados © a celebrarse,
constituyen o tras su celebracién constituirdn, obligaciones legales validas y
exigibles de conformidad con sus términos, excepto por limitaciones derivadas de
disposiciones legales aplicables, vigentes a la fecha de celebracién del presente
Fideicomiso.

(wii} La afectacion de los Ingresos Sobre el ISTUV al Patrimonio del Fideicomiso es
vilida y exigible conforme a las disposiciones legales aplicables.

(viii) Realizaran todos los actos necesarios para o tendentes a que las declaraciones

otorgadas en este Inciso sean, en todo momento durante la vigencia del presente
Fideicomiso, completas y verdaderas y no omitan ninguna informacion relevante.
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i Reconocen y convienen que !a celebracién del presente Fideicomiso obliga a cada
Fideicomitente Municipal a enlregar al Fiduciario de forma anual la actualizacion de la
informacién y documentacién que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario al amparo de las
Politicas de Identificacién y Conocimienio de Clientes de Deutsche Bank México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (identificadas como “Know Your Costumer™}, en términos de lo
dispuesto por las Disposiciones Décimo Novena, Cuadragésima, Cuadragésima Primera y
Cuarta Transitoria de caracter general a que se refiere el parrafo cuarto del Articule 115 de la
Ley de Instituciones de Crédito.

19.2 Consecuencias del Incumplimiento de las Obligaciones de los Fideicomitentes Municipales. El
incumplimiento de las obligaciones de los Fideicomitentes Municipales establecidas en esta Clausula sera
considerado como Evento Preventivo, Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento, de conformidad con
lo que establecen las Clausulas Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Séptima; en cuyo caso se procedera
de conformidad con lo establecido en dichas Clausulas.

2.6.16 Clausula Vigésima. Obligaciones del Fiduciario.

201 Obligaciones Adicicnales del Fiduciaric. Ademas de las obligaciones del Fiduciario consignadas
en este Fideicomiso, el Fiduciario tendrd en todo tiempo durante la vigencia del presente
Fideicomiso, las siguientes obligaciones:

a. Cumplir en tiempo y farma con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Fideicomiso y en los Documentos de Emisidn.

b. Realizar todos los actos para o tendientes a mantener la exigibilidad y validez de este
Fideicomiso.

c. Abstenerse de realizar aclividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo

estipulado en este Fideicomiso y lievar a cabo todas las actividades y actos necesarios o
tendientes para que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus
derechos.

d. Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas
por cualquier autoridad gubernamental. En estas obligaciones se encuentra comprendida la
prevista en los numerales 5. y 6. de la Ley de Transparencia y Acceso a la Informacion
Pablica para el Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, por lo que el Fiduciario debera
dar cumplimiento a las solicitudes de informacion en términos de dicha Ley, sin requerir para
ello autorizacion de los Fideicomitentes.

e. Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que sea
titular conforme a este Fideicomiso.

f. Crear y mantener de manera independiente cada una de las Cuentas del Fideicomiso sin
que las canlidades transferidas en ellos se puedan confundir en cualquier forma. Del mismo
mado, Hlevar las subcuentas contables de pagos para cada Emision.

g. Consultar con e Representante Comun y con el Fideicomitente Estatal, en caso de que
deba tomarse alguna decisién, respecto a asuntos no previstos en este Fideicomiso
conforme al siguiente procedimiento:

(i) El Fiduciario notificara al Representante Comun, al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitenies Municipates, otorgéndoles un piazo de 10
{diez) Dias Habiles (o el plazo que se establezca en la notificacion, para el caso de
consultas urgentes), para que ambos emitan su decision. El plazo se contara a
parlir de que el Fideicomitente Estatal, los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales y el Representante Comin reciban las notificaciones respectivas.

(i) En caso de que: {(y) la opinién del Representante Comun, del Fideicomitente
Estatal y de los Representantes de los Fideicomitentes Municipales no se emitan
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en el mismo sentilo; ¢ (z) el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales no emitan su opinion; prevalecera la opinion del
Representante Comun. En el supuesto mencionado en el enunciado (y) inmediato
anterior, quedaran a salvo los derechos de los Fideicomitentes para reclamar en
las instancias legales lo que proceda, en caso de que la decision del
Representante Comun afecte sus derechos de cenformidad con el presente
Fideicomiso.

(iil) En caso de que el Representante Comun no emita su opinién dentro del plazo
seflalado en la notificacién a fa que hace referencia el Subinciso (i) inmediato
anterior, el Fiduciario tomara la decisiébn que considere mas adecuada para la
proteccién de los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar y de los
Fideicomitentes de conformidad con ef presente Fideicomiso. En este caso, el
Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna.

Verificar e} cumplimiento del Fideicomitente Estatal a sus obligaciones establecilas en los
Mandatos |mevocables y en su caso, los convenios celebrados con Instituciones
Autorizadas.

Verificar el cumplimiento del Auditor, del Auditor Externo del Fideicomiso y del Asesor
Financiero del Fideicomiso a sus obligaciones establecidas en el contrato de prestacion de
servicios o instrumento celebrado.

Entregar, de conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, el Reporte Mensual
del Fiduciario a las Agencias Calificadoras (en este caso via electronica en caso de que asi
lo soliciten), a la BMV, al Representante Comun, al Auditor, al auditor Externo del
Fideicomiso, al asesor Financiero del Fideicomiso, al H. Congreso del Estado, al
Fideicomitente Estatat y a los Representantes de los Fideicomitentes Municipales, dentro de
los primeros 10 (diez) dias naturales de cada mes, asi como publicarlo en Emisnel con la
periodicidad y de conformidad con le establecido en la legislacién apficable.

Entregar a las Agencias Calificadoras copia del estado de cuenta mensual que envie el
Fiduciario al Fideicomitente Estatal y a los Represenlantes de los Fideicomitentes
Municipales, cuando asi se lo soliciten dichas Agencias Calificadoras con 10 (diez) dias de
anlicipacion a ia fecha de emision def estado de cuenta respectivo.

Proporcionar al Fideicomitente Estatal, a los Representantes de los Fideicomitentes
Municipales, al Representante Comun, al Auditor, al Auditor Externo del Fideicomiso y a las
Agencias Calificadoras todos los documentos e informacién en su poder derivada o
relacionada con el presente Fideicomiso que pueda entregar conforme a la ley.
Especialmente, otorgar todas las facilidades y acceso a dicha informacién al Grgano de
Fiscalizacién Superior del Estado {ORFIS).

E! Fiduciario declara que y se obliga a mantener validas las siguientes declaraciones,
durante ia vigencia del presente Fideicomiso;

(i) Conoce el contenido y alcance de los Documentos de cada Emisidn.

(ip) Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones
establecidas en este Fideicomiso y el mismo ha sido celebrado por un funcionario
con facultades suficientes para tales efectos.

(iii} La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso han sido debidamente
aulorizados a través de lodas las resoluciones publicas y corporativas que se
requieran, de conformidad con las disposiciones legales apilicables.

(iv) La celebracion y cumplimiento del presente Fideicomiso y de los Documentos de
cada Emisién: (a) no violan ninguna disposicion de los estatutos o cualquier otro
documento corporativo del Fiduciario; (b) no violan ninguna ley, reglamento,
decreto, sentencia, acuerdo u otra disposicidn gubernamental o judicial de ninguna
clase al momento en que se lleve a cabo cada Emision; y (c) no constituyen ni
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231

constituiran, ni ocasionan ni ocasionaran, una violacién o incumplimiento de
ninguna obligacién contractual o unilateral del Fiduciario.

(V) Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo que pudieran
afectar su situacion financiera para cumplir con sus obligaciones de conformidad
con el presente Fideicomiso.

{vi) No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por © ante alguna
autoridad o tribunal, que pueda afectar en forma adversa su situacién financiera o
ia manera en que lleva a cabo sus operaciones.

{vii) El presente Fideicomiso y los Documentos de Emisidn constituyen obligaciones
legales, vélidas y exigibles de conformidad con sus términos, excepto por
limitaciones derivadas de disposiciones legales aplicables.

(viii) Realizara todos los actos necesarios para o tendientes a que las declaraciones
hechas en este Inciso sean, en todo momento duranie la vigencia del mismo,
completas y verdaderas y no omitan ninguna informacién relevante.

El fiduciario debera proporcionar a la BMV, en o conducente, la informacion a que se refiere
la disposicion 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento Interior de la BMV respeclo del patrimonio fideicomitido, asi como su
conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas
disciplinarias y correctivas correspondientes a través de los 6rganos y procedimientos
disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero det Reglamento Interior de la
BMV o, en su caso, la informacion que sea necesaria de conformidad con las disposiciones
que sustituyan a las disposiciones antes descritas. Asi mismo, debera designar a los
funcionarios encargados de entregar esta informacion.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y a tas Instituciones
Autorizadas, en caso de que a! 31 de julio del 2036, el Estado no haya cumplido con todas
las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Fideicomiso y en los Documentos
de Emisién. Lo anterior, a fin de que dichos bancos y las Instituciones Autarizadas continden
realizando el deposito los Ingresos Sobre el ISTUV a ias Cuentas Recaudadoras, hasta en
tanto no reciban una notificacién por parte del Fiduciario, de que el Estado ha cumplido con
lodas las obligaciones derivadas del presente Fideicomiso y de los Documentos de Emision.

Notificar por escrito a los bancos titulares de las Cuentas Recaudadoras y a las Instituciones
Autorizadas, en caso de que el Fiduciario les haya girado la notificacién a que hace
referencia el Inciso o. anterior, cuando el Estado ha dado cumplimiento con todas las
obligaciones derivadas del presente Fideicomiso y de los Documentos de Emision. Lo
anterior, a fin de que suspendan el depésito de los Ingresos Sobre el ISTUV en las Cuentas
Recaudadoras.

Rendir un informe semestral, durante los primeros 10 (diez) Dias de los meses de febrero y
de agosto, respecto de los saklos proporcionales a cada uno de los Fideicomitentes
Municipales, atendiendo a los Porcentajes de Distribucién establecidos en el ANEXO “CC".
Dicho informe se hara en términos sustancialmente iguales al formato que se agrega a este
Contrato como ANEXOC “VV" y sera enlregado al Fideicomitente Estatal y a los
Representantes de los Fideicomitentes Municipales.

2.6.17 Clausula Vigésima Tercera. Cuentas Recaudadoras e Instituciones Autorizadas.

Solicitud de Apertura de nuevas Cuentas Recaudadoras. En caso de que el Fideicomilente
Estatal desee abrir nuevas Cuentas Recaudadoras, debera cumplirse ¢on lo siguiente:

El Fideicomitente Estatal debera nolificar al Fiduciario, de conformidad con el formato de
Notificacién de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora gque se anexa al presente
Fideicomiso como Anexo “V".
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b. Cuando el Fiduciario reciba una Notificacién de Apertura de Nueva Cuenta Recaudadora,
debera dar su visto bueno por escrito para la apertura de la nueva Cuenta Recaudadora
siempre que simultdneamente el Fideicomitente Estatal celebre un Mandato Irrevocable con
el banco deposilario de dicha cuenta, en términos sustanciaimente similares al formato de
Mandato Irrevocable que se anexa al presente Fideicomiso como Anexo “S”.

c. Una vez cumplidas las condiciones sefaladas en el Inciso b. inmediato anterior, el
Fiduciario: (i) deberd modificar el Anexo “M", a fin de incluir a !a nueva Cuenta
Recaudadora, |a cual a partir de ese momento sera considerada como Cuenta Recaudadora
para todos los efectos que se sefialan en el presente Fideicomiso; y (i) notificar al
Representante Comun y a las Agencias Calificadoras la apertura de una nueva Cuenta
Recaudadora, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la apertura correspondiente.

23.2 Cierre de Cuentas Recaudadoras. El Fideicomitente Estatal podra cerrar cuaiguier Cuenta
Recaudadora, contando Unicamente con el visto bueno del Fiduciario (el cual estard obligado a
otorgarlo siempre y cuando exista al menos una Cuenta Recaudadora). El Fiduciario debera notificar
al Representante Comin y a las Agencias Calificadoras dentro de los siguientes 10 (diez) Dias
Habiles al cierre de cualquier Cuenta Recaudadora.

233 Nuevos Convenlos con Instituciones Autorizadas. E! Fideicomitente Estatal podrd celebrar
convenios con Instituciones Autorizadas, siempre y cuando dichos convenios contengan
sustancialmente las obligacicnes y condiciones establecidas en los Mandatos lrrevocabies, con
relacion a la aplicacién y destino de los fondos que recauden.

234 Autorizacién de Convenios con Instituciones Autorizadas. En caso de desear celebrar un
convenio con alguna Institucion Autorizada, se debera llevar a cabo lo siguiente:

a. El Fideicomitente Estatal debera enviar al Fiduciario el proyecto de convenio a celebrarse;

b. El Fiduciario, a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en la que reciba el
proyecto de convenio por parie del Fideicomitente Estatal, debera enviarlo al Representante
Comun para su autorizacion.

c. Ei Representante Comun, debera informar al Fiduciario, dentro de los siguientes 10 (diez)
Dias Habiles a la fecha en la que reciba el proyecto de convenio por parte del Fiduclario, si
autoriza o no la celebracion de dicho Convenio. El Representante Comun debera solicitar de
las Agencias Calificadoras la confirmacién de que la celebracién de dichos convenios no
modifica fa calificacion otorgada originaimente a las Emisiones.

d. El Fideicomitente Estatal podra celebrar convenios con Instituciones Autorizadas, en caso
de contar con la autorizacién del Representante Comun.

2.7  Extracto del Contratc de Mandato

A continuacién se presenta el extracto del formato del Contrato de Mandato irrevocable que celebraran o que
lleguen a celebrar el Estado y cada una de los bancos depositarios de las Cuentas Recaudadoras, a fin de
que las cantidades depositadas en las Cuentas Recaudadoras sean transferidas semanalmente al
Fideicomiso. Este formato podra tener adecuaciones, exclusivamente para hacerlo acorde a las pofiticas y
autorizaciones de operacién de cada institucion bancaria.

271  Clausula Primera. Objeto del Contrato

Es objeto del presente Contrato de Mandato irrevocable que el BANCO, por cuenta y orden del ESTADO,
reciba los Ingresos Municipales Afeclados a que se refiere la Declaracion 1.6. de este contrato, para
transferirlos a la cuenta del Fideicomiso F-998 citado en la misma Declaracién; siguiendo al efecto lo
siguiente:

a) El dia viernes de cada semana (o el dia habil inmediato anterior en caso de que el viernes sea dia
inhabil bancaric), antes de las 13:00 horas, separara del monto total de los recursos existentes en la



b)

Cuenta Destino de Municipios, referida en la Declaracion lll.3. de esle cantrato, el 5.257367152%
(Cinco punto dos cinco siete tres seis siete uno cinco dos por ciento) de dicho monto;

Antes de fa hora establecida en el inciso anterior, transferira los recursos equivalentes al porcentaje
determinado en el inciso que precede, a la Cuenta [ ] que el
BANCO ha aperturado a nombre y solicitud del ESTADO. Estos recursos corresponden a los
municipios del Estade de Veracruz de Ignacio de la Llave que no participaron en el Fideicomiso F-998 y
que les seran distribuidos por el ESTADO conforme a la ley; en consecuencia, la cuenta bancaria
precitada y los recursos que en ella se encuentren estaran a disposicion abscluta del ESTADO para
darles el destino mencionado.

Después de efecluada la transferencia a que se refiere el parrafo anterior, los recursos remanentes en
la Cuenta Destino de los Municipios, es decir, el 94.742632848% (Nueve cuatro punto siete cuatro dos
seis tres dos ocho cualro ocho por ciento) del monto total, seran los Ingresos Municipales Afectados.
Este porcentaje debera transferirse por el BANCO, también antes de la hora sefialada en el inciso
precedente, a fa Cuenta Bancaria Numero 0163374254, del Banco BBVA Bancomer, S.A., denominada
Cuenta Concentradora, con CLABE 012180001633742545 y cuyo beneficiario es Deutsche Bank
México, S.A, Fideicomiso F/998, comespondiente al Fideicomiso F-998, o a la que et Fiduciario del
misme fideicomiso le comunique por escrito cuando menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacién al
en que deban ser transferidos los recursos; en la inteligencia de que no sera responsabilidad del
BANCO verificar o corroborar la legalidad y/o validez de la comunicacién del Fiduciario del Fideicomiso
F-998. Esta Cuenta del Fideicomiso F-998 eslara sujeta a las restricciones del presente Mandato y
sobre ella no tendra el ESTADO facultad de disposicién alguna mientras no se satisfagan los requisitos
de autorizacion y comunicacion escrila del Fiduciario del Fideicomiso F-398.

El traspaso de los recursos se hara mediante transferencia electronica de fondos inmediatamente disponibles.

2.7.2 Clausula Tercera. Facultades y Obligacicnes del Banco

El BANCO, para el cumplimiento del presente Mandato Irrevocable, llevara a cabo los siguientes actos por
instrucciones, cuenta y orden del ESTADO:

1.1

Deposito de recursos en la Cuenta Destino de los Municipios

£l jueves de cada semana {o el dia habil inmediato posterior en casa de que el jueves sea dia inhabil
bancario), el BANCO deber4 procesar a través del SAEM los pagos recibidos hasta un dia antes. Lo
anterior, a fin de determinar los recursos existentes en ta Cuenta Destino de los Municipios y, en su
caso, la cantidad que el BANCO debera transferir como Ingresos Municipales Afectados, a la Cuenta
del Fideicomiso F-998 citada en el inciso b) de la Clausula Primera.

Realizacién de las transferencias.

Las transferencias de recursos a la Cuenta del Fideicomiso F-998 se encuentran sujeias a los
términos, condiciones, restricciones y horarios de servicio gue establece o establezca en el futuro el
Banco de México para la operacién del sistema de transferencias electrénicas de recursos
denominado SPEI o el que o supla.

En virtud de la instruccidn de transferencia de recursos objeto de esle contrato, las partes estan de
acuerdo en que el presente Conltrato tendré los efectos de una instruccién irrevocable para realizar
las transferencias con cargo a la Cuenta Destino de los Municipios, no requitiéndose de posteriores
instrucciones de las partes, por lo que el Estado fibera al BANCO de cualquier responsabilidad
cuando actie en cumplimiento de lo establecido en el presente Contrato.

2.7.3 Clausula Cuarta. Vigencia del Mandato

El presente instrumento:

(i

Entrara en vigor a partir de la fecha en la que el ESTADO y el Fiduciario del Fideicomiso F-998 le
envien al BANCO una notificacién cuyo formato se anexa al presente instrumento como Anexo “A",
en el que sefalen: {i) que ha iniciado la vigencia del presente Contrato, y (ii) el nimero vy
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(i

caracteristicas de la Cuenta del Fideicomiso F-998 a la que deberan transferirse los Ingresos
Municipales Afectados; y

Se dara por terminado el dia en el que el BANCO reciba una comunicacidn conjunta por parte del
ESTADO y del Fiduciario del Fideicomiso F-998, indicando que el ESTADO ha cumplido con todas
ias obligaciones a su cargo establecidas en el mismo fideicomiso y en los Certificados Bursatiles.

El presente Mandato se otorga de manera irrevocable en los términos del artictdo 2596 de! Cédigo Civil
Federal y de las disposiciones correlativas de todos y cada uno de los Cédigas Civiles de los Estados de la
Republica y el Distrito Federal, en virtud de constituir el medio para cumplir con las obligaciones adquiridas
por el ESTADO en el Fideicomiso F-998. :

Las partes acuerdan que no sera responsabilidad del BANCO verificar o corroborar la legalidad y/o validez de
las comunicaciones seflaladas en esa Clausula.

2.7.4  Clausula Quinta. Obligaciones del Estado

E| ESTADO se obliga, durante la vigencia del Fideicomiso F-998, a lo siguiente:

A no reaiizar acto alguno que impida al BANCO desempefar su encargo en los términos establecidos en
el presente Contrato.

A no instruir al BANCO para que transmita la totalidad o parte de los ingresos Municipales Afectados, a
una cuenta distinta a la Cuenta del Fideicomiso F-998.

A no instruir al BANCO a que destine ios Ingresos Municipales Afectados, a otro fin que no sea su
fransferencia a la Cuenta del Fideicomiso F-998.

A no instruir al BANCO para que lleve a cabo cualguier operacién relacionada con los Ingresos
Municipales Afectados, distinta a las establecidas en este Contrato.

Para los efectos del presente inciso, por operacion se entiende cualquier operacion relacionada con los
Ingresos Municipales Afectados, incluyendo sin lmitar;

(i} Elpago de cheques con cargo a los Ingresos Municipales Afectados;

(i) La transferencia electronica o emisién de drdenes de pago de los Ingresos Municipales Afectados, a
otra cuenta distinta a la Cuenta del Fideicomiso F-998;

(i) La emision de giros con cargo a los Ingresos Municipales Afectados;

{iv) La disposicién en efectivo a través de cajero electrénico, servicio telefénico, Internet o en mostrador,
de los Ingresos Municipales Afectados;

{v) La emision por parte del BANCO de cheques de caja o cerificados con cargo a los Ingresos
Municipales Afectados; y

(vi) La utilizacién de los Ingresos Municipales Afectados para el pago de obligaciones distintas a las
previstas en el presente Mandato, como el pago de servicios de luz, agua y teléfono, entre otros.

A no solicitar &l BANCO la modificacidn o cancelacion de la Cuenta Desling de los Municipios, salvo que
lo haga con la autorizacién del Fiduciario del fideicomiso F-998, en cuyo caso debera notificarlo por
escrito y conjuntamente con dicho fiduciario al BANCO para los efectos conducentes.

A no solicitar al BANCO la apertura de otra cuenta, cuyo fin sea el depésito de los ingresos del ISTUV
que correspondan a los municipios del Estado de Veracruz, salvo que el Fiduciario del Fideicomiso F-
998 lo acepte por escrito, en cuyo caso, debera notificarlo por escritc al BANCO para los efectos
conducentes.

A no realizar actos que tengan o puedan tener como consecuencia retrasar la transmision de los
ingresos Municipales Afectados a la Cuenta del Fideicomiso F-998,
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h.

A no modificar los términos de operacién del SAEM sin la autorizacidon previa del Fiduciario del
Fideicomiso F-998; asi como capacitar at BANCO en el uso de dicho sistema y responsabilizarse del
mantenimiento de este y atender los avisos que el BANCO le comunique por escrito respecto del
adecuado funcionamiento del referido sistema.

A no realizar cualquier acto andlogo a los anteriores que impida al BANCO la ejecucion de las |
instrucciones estableciklas en el presente Contrato.

275 Clausula Sexta. Obligaciones del Banco

El BANCO se obliga durante la vigencia de este Contrato, salvo o sefialado en la Clausula Segunda del
mismo 0 que autorice cotra cosa por escrito el Fiduciario del Fideicomiso F-938 conjuntamente con el
ESTADO, a lo siguiente:

a.

No realizar acto alguno que le impida desempefar su encargo en los términos establecidos en el
presente instrumento.

No transmitir la totalidad ¢ parte de los Ingresos Municipales Afectados, a una cuenta distinta a la Cuenta
del Fideicomiso F-898.

No destinar los Ingresos Municipates Afectados a ofro fin que no sea su transferencia a la Cuenta det
Fideicomiso F-998 y a no refrasar la propia transferencia, respetando al efecto la pericdicidad de
traspasos establecida en este Contrato. En caso de que por cualquier causa los Ingresos Municipales
Afectados no puedan ser transferidos a la Cuenta del Fideicomiso F-998 en la fecha establecida en este
Contrato, el BANCO debera invertiflos en instrumentos de deuda denominados en pesos, cuyo emisor
sea el Gobierno Federal y pagaderos a la vista para su disponibilidad inmediata.

No kevar a cabo cualquier operacion relacionada con los Ingresos Municipales Afectados, distinta a las
establecidas en este Contrato, ya sea que la misma le sea solicitada por el ESTADO o por terceros.

Para los efectos del presente inciso, por operacion se entiende cualquier operacion refacionada con los
Ingresos Municipales Afectados, incluyendo sin limitar;

{i) Librar cheques con carge a los Ingresos Municipales Afectados;

(i} Solicitar o efectuar la transferencia electrénica de los Ingresos Municipales Afectados a otra
cuenta distinta a la Cuenta del Fideicomiso F-998;

(iii) Solicitar o efectuar la emisién de giros u érdenes de pago con cargo a los Ingresos Municipales
Afectados;

(iv) Autorizar o efectuar disposiciones en efectivo a través de cajero electrénico o en mostrador, de
Ingresos Municipales Afectados;

{v) Emitir o autorizar la emisién de cheques de caja con carge a los Ingresos Municipales
Afectados; y

{vi) Autorizar o permitir la utilizacién de los Ingresos Municipales Afectados como mecanismo de
pago de obligaciones distintas a las previstas en el presente mandato, como el pago de
servicios de luz, agua y teiéfono, entre otros.

No cancelar ia Cuenta Destino de los Municipios, salvo que el Fiduciario del Fideicomiso F-898 lo
autorice previamente y por escrito.

Notificar al ESTADO y al Fiduciario del Fideicomiso F-998, de cualguier circunstancia que pudiere afectar
la transmision de los Ingresos Municipales Afectados a la Cuenta del Fideicomiso F-998, de conformidad
con lo establecido en este Contrato. Lo anterior, a mas tardar al segundo dia habil siguiente a la fecha en
la que tenga conocimients de dicha circunstancia.
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g. Proporcionar mensualmente, dentro de los primeros quince dias habiles de cada mes, al ESTADO y con
copia al Fiduciario del Fideicomiso F-998, los estados de cuenta, mismos que deberan incluir:

(i) Las cantidades totales recibidas en la Cuenta Destino de los Municipios;
(ii) Las cantidades transmitidas a la Cuenta del Fideicomiso F-998;
(i) Los cargos por concepto de honorarios, gastes y comisiones a que hace referencia la Clausula

Novena segin sea el caso; y

(iv) Los rendimientos financieros generados en el periodo del estado de cuenta por los Ingresos
Municipales Afectados, cuande en cualquier causa hayan permanecido en la Cuenta Deslino
de fos Municipios por mas de un dia después de la fecha en que debieran haber siklo
transferidos a la Cuenta del Fideicomiso F-998.

2.7.6 Clausula Octava. Rendiciéon de Cuentas y Aclaraciones

El BANCO debera informar por escrito mensualmente, dentro de los primeros 15 (quince) dias del mes, al
ESTADO con copia al Fiduciario, sobre los recursos materia del presente Confrato, aportaciones recibidas,
intereses, pérdidas y utilidades generadas, capitalizaciones efectuadas, pagos hechos en cumplimiento del
presente Mandato, asi como saldos en efectivo, a través de los estados de cuenta que para tal efecto emifira y
enviara por correo a los domicilios sefialados en la Clausula Décima Tercera. El ESTADO tendra la facullad de
solicitar aclaraciones al respecto dentro de los 20 {veinte} dias habiles siguientes a la recepcion de los estados
de cuenta correspondientes. En caso de no hacer observaciones dentro de dicho plazo, la informacion se
tendra por aceptada tacitamente.

Para efectos de lo anterior, en tanto los estados de cuenta sean enviados por et BANCO a través del Servicio
Postal Mexicano, se consideraran entregados dentro de los siguientes 15 (quince) dias naturales contados a partir
de la fecha de corte de cada periodo; en caso de no recibir los estados de cuenta dentro de dicho plazo, el
ESTADO deber notificar al BANCO dentro de los siguientes 5 {cinco) dias habiles. De no hacer esta notificacién
se entenderan recibidos dentro del plazo antes mencionado.

Cuando por cualquier circunstancia existan diferencias entre las cantidades transferidas a la Cuenta del
Fideicomiso F-998, el BANCO y en su caso el ESTADO, haran la determinacién de las transferencias hechas
en exceso, comunicandolo por escrito al Fiduciario del Fideicomiso F-998 dentro de los 3 (tres) dias siguientes
al en que tenga conocimiento de tales diferencias, para que en los términos pactados en ese fideicomiso se
proceda a la devolucién de las cantidades en exceso.

2.8  Extracto del Proyecto de Contratc Marco para Operaciones Financieras Derivadas

El Fiduciario, en caso de que le sea instruido por el Fideicomitente Estatal y los Representantes de los
Fideicomitentes Municipales en una ¢ varias Instrucciones de Términos y Condiciones de las Emisiones
realizadas en Pesos, un extracto det Proyecto se presenta a centinuacion:

281 Clausula Primera. Definiciones.

Los términos que inicien con mayuscula inicial en este Contrato Marco tienen los siguientes significados
(dichos significados seran igualmente aplicables a las formas singular y plural):

“Activo Subyacente” significa, respecto de una Operacién, la tasa de interés que pacten las partes y se
establezca en la Confirmacion.

“Conflrmacion” tiene el significado que se establece en la Clausula Segunda.

“Contrato” significa, en conjunto, el Contrato Marco y las Confirmaciones celebradas a su amparo.

“Contrato Marco” significa el presente Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas.

“Dia Habil Bancario” significa cualquier dia del aflo que no sea sabado ni domingo y en que los bancos
estén autorizados para celebrar operaciones con el publico en fa Ciudad de México, Distrito Federal.
“Diferencia” significa la cantidad que se obtenga, en cada Fecha de Ejercicio, de aplicar la siguiente formula:

* Plazo

B Valor de Referencis — Precio de Ejercicio
Monto de Refe =

36000
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“Fachals) de Ejercicio” significa, respecto de una misma Operacion, el (los) Dia(s) Habil(es) Bancario(s)
segun las Parles convengan, en la(s) cual(es) se determinara la Diferancia.

“Facha de Liquidacién” significa, respecto de una misma Operacién, la(s) fecha(s) que convengan las
Partes, para que el Banco, en su caso, le pague al Cliente la Diferencia, la(s) cual{es) se establecera(n) en la
Confirmacién.

“Fecha de Pago de Ja Prima” significa la o cada una de las fechas que convengan las Partes, para hacer
pagos de la Prima y se establezca(n} en la Confirmacién respecto a una Operacion.

“Fuente” significa la que las paries convengan y se establezca en la Confirmacion.

“Monto de Referencia” significa, respecto de una misma Operacion, la(s) cantidad(es) en moneda nacional
que las partes pacten y se establezca(n) en la Confirmacion.

“Operacién u Opelén” significa la operacién financiera derivada en virtud de la cual, el Cliente podra recibir
del Banco, mediante el pago de a Prima a este Gltimo, 1a Diferencia en las Fechas de Liquidacién.

“Plazo™ significa respecto de cada Operacion, el nimero de dias naturales que se sefialen en la Confirmacién
para determinar la Diferencia.

“Precio de Ejercicio” significa la tasa fija acordada por las partes y que se establezca en la Confirmacién
respecto de cada Operacion.

“Prima” significa la contraprestacidn en moneda nacional que el Cliente pagara al Banco por los derechos que
otorga la Operacion de que se trate.

“Valor de Referencia” significa el valor del Active Subyacenle que se obtenga de la Fuente en la Fecha de
Ejercicio.

2.8.2 Clausula Segunda. Operaciones; Confirmaciones.

Las partes convienen respecto de cada una de las Operaciones celebradas al amparo de! presente Contrato
Marco, lo siguiente:

{a) El Cliente debera pagar al Banco la Prima en la Fecha de Pago de Prima. El Cliente no lendré derecho de
ejercer la Opcion correspondiente en caso de que no haya liquidado en su totalidad la Prima en la Fecha de
Pago de la Prima.

(b) E) Banco se obliga a que, si en la Fecha de Ejercicio, el Precic de Ejercicio es menor al Valor de
Referencia, el Banco debera entregar al Cliente la Diferencia y el Cliente no debera entregar cantidad alguna.
En caso de que si, en la Fecha de Ejercicio, el Precio de Ejercicio es igual o mayor al Valor de Referencia, ni
el Cliente ni el Banco deberan entregar cantidad alguna.

(c) A través de |la Cuenta de Cheques, el Cliente instruye irrevocablemente al Banco para que, por su cuenta y
orden, cargue las Primas y abone, en su caso, las Diferencias derivadas de las Operaciones, en términos de
le convenido en este instrumento.

(d) Cada Operacion que las partes acuerden al amparc del Contrato Marco se confirmara mediante un
documento por escrito 0 en un mensaje electronico (la “Confirmacién”) que se enviara en los términos de Ia
Clausula Décima Segunda; en el entendido de que cada Operacion serd vinculante y obliga a las partes desde
el momento en que se hayan acordado los términos esenciales de la misma, ya sea oralmente o de cualquier
otro modo permitido por la ey aplicable.

(e) Cada Confirmacién contendrd los témminos esenciales de la Operaciéon de gue se trate, asi como una
referencia al Contralo Marco y numero progresivo de Confirmacion, salvo en los casos en que el medio
electrénico no lo permita, en cuyo caso se entendera que dicha Confirmacién hace referencia al Contrato
Marco. El Cliente debera, a mas tardar el Dia Habil Bancario siguiente a su recepcion, aceptarla y enviar al
Banco la Confirnacion aceplada mediante su firma u objetarla manifestando sus objeciones por escrito, en el
entendido que de no aceptarla expresamente o no objetarla en el plazo antes mencionado, se entendera que
la ha aceptado tacitamente. Para efectos de lo mencionado en el presente inciso, el Cliente, debera enviar la
Confirmacion al domicilio mencionado en el inciso (¢} de la Declaracién | que antecede.

{f} En caso de una discrepancia entre una Confirmacién y el Contrato Marco, prevalecerd la Confirmacion. En
caso de discrepancia entre una Confirmacion y el pacto entre las partes en virtud det cuai se celebre una
Operacion, prevalecerd este Gltimo. Una vez aceptada la Confirmacién de conformidad con el incisa anterior,
la Confirmacién prevalecera.
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28.3 Clausula Tercera. Cumplimiento de Operaciones; Pagos; Calculo.

Cada una de las partes se obliga a cumplir las Operaciones que celebre con la otra parte, mediante el pago en
efectivo en los términos de la correspondiente Confirmacién y los demés témines aplicables del Contrato
Marco, segtin sea el caso.

Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las partes conforme a este Contrato se haran en la
fecha en que sean exigibles, en la forma estipulada para cada Operacién y a las cuentas o domicilios
sefialados en este Contrate Marco o Confirmacion, sin necesidad de previo requerimiento; sin embargo, las
parles podran sefiaiar domicilios distintos mediante notificacion por escrito a la otra parte, dada con cuando
menos cinco (5) Dias Habiles bancarios de anticipacion a la fecha de pago o entrega respectiva.

Salvo pacto en contrario en la Confirmacion, las Operaciones se cumpliran a mas tardar a las 15:00 horas
P.M. de la Ciudad de México, Distrito Federal.

Todos los calculos necesarios para determinar las cantidades a pagar por cualquiera de las partes en relacion
con cada Operacién, se haran por el Banco.

284 Clausula Cuarta. Compensacion; Retencién.

Las cantidades pagaderas al amparo de este Contraic con respecto a cualquier Operacién, podran
compensarse por el Banco, contra cantidades pagaderas por el Cliente derivadas de obligaciones a su cargo
con el Banco al amparo de convenios o instrumentos diferentes a este Contrato, incluyendo sin fimitar,
operaciones de crédito y/o depésitos bancarios.

En caso de gue el Cliente no cumpla puntualmente con alguna de sus obligaciones de pago conforme a este
Contrato, el Banco podré retener cualquier pago o entrega que deba al Cliente, mientras exista el
incumplimiento.

28.5 Cliausula Novena. Vigencia.

Este Contrato estard en vigor por un periodo indefinido de tiempo y mientras permanezcan vigentes las
Operaciones celebradas a su amparo; sin embargo, cualquiera de las partes podra darlo por terminado sin
incurrir en ninguna responsabilidad, dando aviso por escrito a la otra parte con por lo menos diez {10) dias
naturales de anticipacidon a la terminacién propuesta, pero cualguier Operacion que esté en vigor en ese
momento se seguira rigiendo por este Contrato.

2.9 Descripcion de la Notificacion Irrevocable para afectar Participaciones Federales dirigida
ala TESOFE

A continuacion se presenta una descripcion de la Notificacion Irrevocable que exclusivamente en términos de
lo sefialado en la Clausula Décima Primera del Fideicomiso, dirigiran el Fideicomitente Estatal, los
Fideicomitentes Municipales y el Fiduciario a la Tesoreria de la Federacion (TESOFE) y a la Unidad de
Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico:

Para dar cumplimiento a las obligaciones establecidas en el Fideicomiso F-998, los Fideicomitentes
Municipates cedieron y afectaron un Porcentaje de las Participaciones Federales que les corresponden del
Fondo General de Participaciones, para ello solicitaron a la TESOFE lo siguiente:

PRIMERO: Expedir el acuse de recibe de la notificacién de caracter irrevocable.

SEGUNDO: Que en términos del Fideicomiso F-998: (i) Se tenga a los Fideicomitentes Municipales, cediendo
y afectando irrevocablemente al Fideicomiso, a partir de la Notificacién Irrevocable, el 7.5453%
{Siete punto cinco mil cuatrocientos cincuenta y tres por ciento) de padicipacicnes federales
provenientes del Fondo General de Participaciones a que se refiere et Articulo 2 de la Ley de
Coordinacion Fiscal (incluyendo cualquier otro fondo gue lo sustituya y/o complemente) que
respectivamente les corresponden y que para efectos de la determinacién y transmision al
Fideicomiso sera el 1.4297% (Uno punto cuatro mil doscientos noventa y siete por ciento) del
total de las participaciones del Fondo General de Participaciones que corresponden al Estado
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de Veracruz {en el entendido de que corresponden a las participaciones a que tienen derecho
los Fideicomitentes Municipales del Fideicomiso F-998); (i) Los montos que correspondan al
altimo de los porcentajes de participaciones federales referidos, sean entregados directamente
al Fideicomiso F-998, mediante depdsito o transferencia electrénica; (jii} Consideren que la
notificacién irrevocable podra ser modificada dnicamente mediante acuerdo de los
Fideicomitentes Municipales det Fideicomiso F-998 con el Representante Comun de los
tenedores de los Cerificados Bursatiles Fiduciarios emitidos por dicho Fideicomiso; acuerdo
que sera notificado a esas autoridades por conducto del Fiduciario del propio Fideicomiso; y (iv)
Consideren que, exclusivamente para el caso de gque los Certificados Bursatiles Fiduciarios
emitidos por ef Fiduciario del Fideicomiso F-998 hayan sido pagados en su lotalidad, la
notificacién irrevocable podra ser dada por terminada mediante escrito dirigido por los
Fideicomitentes Municipales, en los términos y constancia expedidos e igualmente notificados a
esa autoridades por el Fiduciario de dicho Fideicomiso.

Lo anterior, en el entendido de que la transferencia de los montos a gue se refiere el inciso (ii)
debera hacerse una vez al mes.

TERCERO.- Se inscriban las obligaciones y la afectacion a que se refiere la notificacion, en el Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.
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silil que se celebre, tambicn en los riisncs Wi ses previs-
log pana ¢l e kel linplesto Soble Temescia o Uso de Vie
Iivarkos,

Asl misow, podrin esdabeoe e obligaciones sustiitas
del Fatado, mespicto de fas comridis por Lo Monicipios. a
fin Jde hacer operantes b anwoniziciones conoedicis eu ¢l
presciie Deeteto ¥ ol capema & fimmciamicnto aurori-
FERVR

ARTICULO QUINTO. Cualgpie rdi sposi cisn que cmita
ol Congress del Ltak con posterioridad al presenie Iecre-
oo o poadi desvirmar o reducir Lis ohKgaciomes gec asi-
man ¢l Gobicrmo del Estado ¥ los Mimicipics padicipanies
del fokioommis tirsatd on virknd Je la cimisiin de valors
Yue e lonza.

ARTICULO SEXTO. EI fikicomise bursdil deberd
cortar com ks [pcnies carackensticas minimas:

1. Podlrd ser un fideicomise emisor. de adminisimgiin
¥ pagw, irmevocable, ¥ of oomrate correspodicstc deberd
estublecer que. cuasdo s encuentre en cumplimicote ds
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sirs obligaciones derivades o relacionadas com k1 emiaikin,
inclaye ndo, sin limilar. ol pago do principal, intereses, gos-
Les, Constitncidn de rscrvis v oafors, s cmitules cma-
weries o exoedentes sie traslenin ok Secretwin de Fimar
zan ¥ Plameucidn pana su dis obuc i entre ks Municipios a
que s refier el Ankolo Prioero de este Dicretin,

11, Serdn panes oi ol fideicomise:

ad LBl Estade de Vermeniz ok Jgnacio e 1 Liave por
vilihucto de la Seertana de Finanzas v Plaseacidn, come
Aueicommitcite eskal) pos sd respede de la spwrtacion incial
¥ por cocnta v orden de hos fidei ooitenies manicipales res-
pecio de b afectacion & ks ingreses que o Sslos comes-
pondan gl Tapieao Sabre Ternencia o Do de Vehioulos v
sanesivamerie, ks gue les comespondaa del impaedo kaal
que s establezin ow materia delenencia o use & veliculos,
cualguicts gae »¢a su Jenomitscion ¥, on detecte de los
ankerwes, ke ingrosos provenicotes o la ooondinecion fis-
cal oon ¢l Gobiemo Federal susceplibles de atcctarse, ue
les comespandian i les propios bdeiaomilcnics nuricipakes,

b Los Municipios ded Fstudo ok Veracrwz de Tanacio
de Lo Thave quae porticipes del vaquema de financiamiento
bursitil, comes fidecaminmes municipaies eapecte de la
afedacin permitida por la ey de ks ingfesos gue les o
mespondan ¥ gile dledan por cuetra Jde s misaws ¢ Lje-
v estatal, asl ooane respeery de so derecho o reibirks
del Vistack, Fl contrate de fideicomiso debent establecer s
ténines ke operacion & una epresentacion comin de ks
Mupicipios panicipanics.

ci Podia funpir como fduckaria cdquicra institeCioe
Bwaltady lepatmente para scluar comws bl

di Serdn Fideicomisarios en primer Jugar los enedores
de ko centificados bumsailes fiducianios, mpresemados por
Ul repreFenlane comin.

c) Senl Ndciconisario e sepunde lugat of Estade &
Veraeruz de Ipmacio & la Llave por combucto de Ja Secrcke
tia de Tinaneas ¥ Plancacisn. por 9 Jerocw o meibic ¢l
sakdo neto & los recunos derivados o ba o Las emisionces,
los penuMEnies o excedentes ¥ ke Jetnds que se prevean va
el contrato de fideicomiso, para ser distribuidos cntre bos
fideivomitentes pumicipales en proporcion dicecta al por-
cenraie nevlante de la aplicacion de los fctores & disir-
buciin esiablecidos en o Anicule 15 G b Loy Ramer: 44
de Couwdinacian Fiscal para ol Fatado ¥ los Muonicipios &
Vetaomue o letiacio de La 1lave.
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M. La afectacidn on fdeicomiso de los ingresos poidnk
hacerse desde Lo constitecion Je aguét ¥ deberd permaneoer
hasta gtie lop instiimwnios bersdliles havan gquedach Tnke-
e nte liguidados o bich, cxiska colstabcia de 1 instin-
cidn Aduciark en o semide & i i s¢ emideron ¥ ooko-
canon Jichas instnonentes. A panir Je (2 afecrwion a Gdei-
oanis bundil los bienes s considemcin desincirporados
kemporaimente el patrrimonio del Estado ¥ de ks Munici-
pivs participases, aplicindose los recunses que produscan
a b comservaciin Jde les Menes afeaos al fideicomiso bue-
silil, a3 page de e cibisidn & valores ¥ 4 los densis lscs
previsios en el fidvicomise undtil que roulten conexos a
Los anlkeriercs.

V. Kl fideicomiso baraiildl emilind vahores que serin o
lercados on ¢l mencado de valores mexicamo y su ik fucule
& pago sent of parinonio del lidelcomise bursdit, Los va-
Ivsnes e erpit ol Adeicoamiso bensdtil deberin cortar oon
lus siguicnies canmderisivas:

ai Podrin cstar domoimitados ok meheda haciond O o
Umidetes e Javepsion, de aamendo con o [cren publica-
do en ol Digrio (rdd & la Federacion el 1 die abal de
L9928, pero ¢n conkjuier cuso deberin ser pagadems ¢n
mencida makional y dentro de los Edades Didos Mexica-
k.

Ry Padedn llevarse o cabo it & vanas emisioss de va-
lores, sicayye gque kaswina 9 énas no exceda ol mowto
mEximes amerizads en ol presesie Decreta,

¢ Jaws valores wendian ua plaze de vencimiento miéxi-
mie de 29 givs comiados a pantie de s codocacion ¥ paganio
infereses o Las easas gue e ddemninen scmfomue 4l contrato
de Adeiovaniso demdicnds a las condiciones de mencsdo y,
por cEmsipuic e, lus s de inends seran detenninadas o
meTie ke Je emilit s conificados rsdtiles

31 Low tiules mepresendatives oo ks valores deberincon-
toner kos dakos Tundamentales de kg prescole aodzacion y
estableoor expresamenie 12 prokibicidn de su venta a ex-
tEeRos. scaN ENos pobicmiv, cotilades gubernamenti-
les, sowiedades, particulires 1 organismos intemacionstes.

Al fikkticomise que & constiluys cotifirme il presenke
Decrto ke scdn aplicablos. en ko conducente, Lis dispuosi-
cinnes que pae s fidei comises borsiles establece ¢) €6-
digwr Financiew para ¢l Ustado J Voracnue de [gnacis & ka
1 buwe.
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ARTICULO SEPTIMO. Los reamss nekos obteni dos
por la emision ¥ colocacion de los instmmentos barsatiles,
tha ves descontadis Jas cattidades pocesarias par cubrir
log gasios ditodos ¢ indireckos relacionados. con Heha cmi-
st ¥ colocackon. wsd coamo Tas meservas oee on o fddon
rmso ¥ en b nsdoameniis & 1a o las emisiopes s¢ estables-
can, serim imansmitidos a la Secretaria Je Finamzas y
Plancacion para ser disiibiidos entre Jos Mumicipios pani-
cipantes vimformz 2 o previsto of ¢ nciso o) de Ta fracion
1 ded Anfoulo Sexte Jde este Decrens,

Dichos reaurses o podedn ser wilizados por ks Muni-
cliphos para sulnagar gaste comrieine ¥ deberin destinarse »
Iinanciar las inversiones miblicas poxductivas delenninadas
por cads Ayistnicnio, pero en bodo case sode podnn apli-
cwsc 3 i1 geowim & obra pablica de impacke sociak yo
paga de su dewda previamente contrauda com ingituciones
Himancicris ¢ bancarias. Sicmpre I 58 ChCReniR: inse it
en ¢l regisine Jde dewds poblics correspomadicate, En ningin
iso podiin destizase esias recitsos Al age e douda gae
hiya side oomraida para fnanciar gasio cordenle.

El progruna de inversion de oslos geurses por panic de
cadu Avaaramicme Geberd Boerse &l conocinicno del 11
Congrese ot Estadi, previancate d 56 efecucion. K Orga-
na de Fiscalizackom Superior del Estacky vigilani la observan-
ciia del programa Je iverdén e cacks Moaicipio, asi corma
la correcta aplicacidn de fos Roursos confonne o esie De-
chetis,

ARTHCVLO-OCTAVO. 1] Bjeamivodel istado, por con-
ducto de fa Becrekaria de Finanzas v Planeacion:

b Conjuncamenk am la epreseolacidn omin previs-
L en el incise b de ka fiuccidn 1§, del Artdculo sexio o esie
Precrto, estud Tacultmbo pars convenit tos 1émninos ¥ aw-
dickwes nelacivmados con el Ndeicomiso htrsdil ¥ 1a emi-
ddn de valores, gue #o cssén pevidos on L presciie diko-
rizacion y paca Hevar a cabo fodos e acks (Ui eun noce-
sariog pard la suscripcion Jdel comrain ¥ para Ta cmision y
eolocacion astorizadas.

L. Motificand de la afectacion g ks ingituciones Jde oné-
dito o cuakesgoicra ofras personds depositatas de los inge-
305 alctados en fideiomiso, v lis instruind sicdiante inaa-
dakos jtrevocables o aalquica oifo Ing mesto kgal, paa
que ks translicran 3 b oocitd y en los wémines gue s bes
indigue coforme al fideicomise bursiil.
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TRANSITORIOS:

Primera. Bl prosnbe Docmte enrurd en vigor 3 scgun-
do el e su publicacion en la Gareta (o del estad,

Segundo, Se ovtoriza o O, Seoreturio de Fimneas ¥
Plamcacion del Fjecuive del Edad, ks como a fes U6,
Presidentes, Sindices, Sovrctrios de Ayastamiemo ¥ Tews-
rercr, de las Mkimicipios mencionados en este Decreti, paca
e segocion, acuender ¥ suscriban ks bases, comdiciones,
1emins v moilalidades oonvenicnles o necesarios en los
conlvalos, anvehies v demis docurmentos rekaivos, asi
cotne pare ofecloar tedos s aclos que se nequicran para
hacer electivis las agonzacicacs conoadivks on edle mis-
mir Docneio. el misma modno, parn paciar modatidades a
log lincamicios caableuidos ¢ cae Decndo, sempre o
no contravenean ¢ sonlide o contexto orginal de dichos
lincamic plos.

Liw represcapmtes menicipales mencionacbs hards o)
conogimicni de sxs respoctivos Cabibdos, los 1erminos v
condiciones definlives de los docimenton ockhnados en
ciercicio de las auorizciones del preseaie Decreko.

Tercero. Acuxlios midcipics ao enunciados ¢n o ani-
b primero de este decreto podrdn adberitse al csguens
de brsatifizacion, siemypre e para 1al clioon scan wiwoni-
Zadod por siE espectivia ayaramienos on irminos Je
ky. .3 adhesidn deherd haoeme husts antes de ba suscrip-
widn el contiabo de Ndekcotniso o gee s eficre o presenic
decrele y a dickos gyundamvicnkos lex serin igualmenie apli-
b les Jas disposiciones del mismeo.

DAL EN EL SALON DESESIONES DE LATXILE-
GISLATURADRELFONORABLE CONGRESGDEL FSTA-
DO, EN LA CIUDAD DE XALAPA-ENRIQUEZ,
VERACRLIZDE IGNACIO DE LAYL LAVE, ALOSNUEVE
DIAS DEL MES DE JUNK L ANG DOS MIL €CHO.

LUZECARTLINA GUDIROCORR. DEPUTADA PRRE-
SIDENTA. - RUBRKCA.

LEOPOLDO TORRES GARECTA, DIPLTADO STORE-
TARKY - RUBRICA.

Parr I tande, ¢ aencion a o dispucsio pov ¢l aricube 49
froceion 11 de la Congtitee ion Politica Jed Estadao, y en cum-
plimieaus del oficio SCGAXRLIG & ks dipritados Presidente
¥ Secretario de la Sexagésing Mimen [opislatnm Jdet Ho-
sonbke Congreso del Eskado, mando se publique y s¢ le 8
cunpdinicnto. Residencia del Poder Ejeanivi Estwal o los
diez dlas del mes de fonio del aio dos mil ocko.

Alenlamenie
Sutrygio cleclive. No reeleccivn
Livenciade Fidel Hemers Belitan

Crobernador okl Estads
Riibrica.

Foli 950

AVISO

La redaccion de los documentos publicados
en la Gaceta Oficial es responsabilidad de
los solicitantes.

ATENTAMENTLE

LA DIRECCION
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